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."دَع ما يَريبُك إلى ما لا يَريبُك"

عنََ بتقديم الخِدمات الاس 
ُ
رة ت

َ
 الاستثمار والمشاري    ع مباد

ُ
بََ إدارة

َ
عت
ُ
تثمارية والمنتجات التمويلية ت

رة ي المناطق السورية المحرَّ
َ
.للقطاع الخاص ف
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ص التارير
ّ
موخ

ص التارير
ّ
موخ

ةخلالللاستثمارنـــمَـــاءصندوقوأعمالإنجازات :م2019لعامأعمالهفتر
وعصفقة21تمويل• منارجالتخوتم،(والتورّقالمرابَحة)بصيغةومشر

.الحمدوللهبنجاحجميعها
:والتعهداتالمناقصاتمنالعديدوتنفيذتمويل•

.$2,098,325إجمالي بحجمالمازوتمادةتزويدمناقصات9•
كةالعاملالمالبرأستمويل• ولوتدلشر .$2,050,000بنحوللببر
كةتمويل• .$200,000عاملمالبرأسللصرافةقاسيونشر
ادعمليةتمويل• المبرأسالغذائيةالموادمنتجاتبعضاستبر

$1,050,000.
.$300,000مالبرأسالمعادنتجارةتمويل•

ص
ّ
:للاستثمارنـــمَـــاءلصندوقالمالِةالبِاناتموخ
م،$4,000,000للاستثمارن   مَ   اءصندوقمالرأسيبلغ• إلمقسَّ

.$1,000وحدةلكلالاسميةالقيمةتبلغوحدة،(4,000)
ي بلغ•

َ
ةالأرباحصاف

َ
ع
َّ
الصندوقأعمالنهايةحنر للصندوقالموز

.$779,000وتصفيته
من%20.5يعادلماوهو،$205الواحدةالوحدةرب  حصافَي بلغ•

.للوحدةالاسميةالقيمة
ي من%90توزي    عتم•

قةالأرباحصافَ
َّ
ق،الصندولمساهمي المحق

من%10(والمشاري    عالاستثمارإدارة)الصندوقمديرواستحق
.للصندوقوإدارتهتأسيسهمقابلالأرباحصافَي 

ةبلغت• عامخلالوذلكفقط،أشهر6الصندوقأعمالفبر
.م2019



ار كومة إدارة الاستثم
والمشاريــــع
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ي اللهرحمهالنوويالإمامذكر
َ
َ رياض"كتابهف ي ،"الصالحير

َ
والاقتصادفافوالعالقناعةبابف

 عنهاللهرضَي حزامبنحكيمحديثضَورة،غبر منالسؤالوذمّ والإنفاق
ّ
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هوفيها،الأجرمضاعَفةوتحقيقالأخرويةاستثماراتنالتعظيمالط

ي الدنيااستثماراتتعظيم
ي إنفاقهيُعادبماتعودالنر

َ
.الخبر أوجهمنمزيد  ف

ي علينااللهُ منَّ أنتعال،اللهوبفضلِ 
َ
تمويلعلىلعملبا"والمشاري    عالاستثمارإدارة"ف

كاتوتأسيسالمشاري    ع،وتنفيذوإدارةالتجاريةالصفقات عتبََ حيثوتمويلها؛الشر
ُ
 "ت

ُ
إدارة

كاتيومديرالأعمالرجاللدىوالموثوقالرئيسالتمويلمصدرَ "والمشاري    عالاستثمار الشر
ي 
َ
رةالسوريةالمناطقف ي المحرَّ

َ
 والصفقات؛والمناقصاتالمشاري    عتمويلف

ُ
 عَدوت

َ
الذراع

فتحيثللمنطقة،الاستثماري  "أشر
ُ
العديدتنفيذوتمويلعلى"والمشاري    عالاستثمارإدارة

كاتالناجحةالمشاري    عمن كاتالشر وتأسيسالمُجزية،العوائدذاتوالمناقصاتوالشر
:الحصرلاالمثالسبيلعلىالواعدة،

كة1) اتشر بر
َ
.(م.م.ش)للمحروقاتالشامخ

كة2) يبةشر
َ
.(م.م.ش)للمحروقاتط

كة3) .(م.م.ذ)الأسفلتلإنتاجالشمالمجبلشر

كة4) .(م.م.ذ)الأمانلأنظمةألفاشر

كة5) .(م.م.ذ)الكهربائيةللأجهزةألفاشر

كة6) .(م.م.ذ)للتجارةصدارةشر

كة7) .(م.م.ش)للاستثمارنماءشر

كة8) .(م.م.ذ)العقاريللتطويرريادةشر

كة9) .(م.م.ذ)الرائدمستودعاتشر
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ماتمنلعدد  إدارتهاإلبالإضافةهذا
َ
لاالمثالسبيلعلىالتجارية،والصفقاتالمساه

:الحصر

مة10)
َ
ادمساه ي الأسمدةاستبر

َ
رأسعلىوعائد،$400,000مالبرأس)م2017عامف

.(أشهرخمسةخلال%29المال

مة11)
َ
ادمساه ي (1)الأوروبَي الغازاستبر

َ
علىوعائد،$300,000مالبرأس)م2018عامف

.(ونصفشهرخلال%5المالرأس

مة12)
َ
ادمساه ي (2)الأوروبَي الغازاستبر

َ
علىوعائد،$200,000مالبرأس)م2018عامف

.(واحدشهرخلال%10المالرأس

مة13)
َ
ادمساه ي (3)الأوروبَي الغازاستبر

َ
علىوعائد،$300,000مالبرأس)م2018عامف

.(ونصفشهرخلال%11المالرأس

مة14)
َ
ي (1)المعادنصفقةمساه

َ
رأسعلىوعائد،$300,000مالبرأس)م2018عامف

.(شهرينخلال%13المال

مة15)
َ
ي (2)المعادنصفقةمساه

َ
رأسعلىوعائد،$300,000مالبرأس)م2018عامف

.(شهرينخلال%6المال

مة16)
َ
ي الحبوبتصديرصفقةمساه

َ
علىوعائد،$150,000مالبرأس)م2018عامف

.(شهرينخلال%2.5المالرأس

مة17)
َ
ادمساه ي (4)الأوروبَي الغازاستبر

َ
علىوعائد،$300,000مالبرأس)م2018عامف

.(ونصفشهرخلال%16المالرأس

مة18)
َ
ادمساه ي (5)الأوروبَي الغازاستبر

َ
علىوعائد،$400,000مالبرأس)م2019عامف

.(شهرينخلال%10.5المالرأس

مة19)
َ
ي الغذائيةالسِللمناقصةتمويلمساه

َ
وعائد،$200,000مالبرأس)م2019عامف

.(أشهرثلاثةخلال%9.3المالرأسعلى

:الاستثمارلصناديقوإدارتهاتأسيسهاإلبالإضافةِ 

  ي  رصندوق20)
َ
ي للاستثمارالخ

َ
رأسعلىوعائد،$2,000,000مالبرأس)م2019عامف

.(أشهر5خلال%29المال

ي للاستثمارن  م   اءصندوق21)
َ
رأسعلىوعائد،$4,000,000مالبرأس)م2019عامف

.(أشهر6خلال%20.5المال

.($6,100,000مالبرأس)للاستثمارالبَ  رك  ةصندوق22)

 الحمد،ولله
ُ
125منأكب  بتمويلوالمشاري    عالاستثمارإدارةقامتم2017عامبدايةفمنذ

 
 
وعا ،الأعمالرجالمعبالتنسيقوصفقةمشر َ وتممُجزية،ائدبعومنهاالتخارجوتمّ السوريير
رح

َ
مة14منأكب  ط

َ
ونستة)$26,045,000منبأكب  استثماريةصناديقوثلاثةمساه وعشر

 
 
.م2019عامنهايةحنر (دولارألفوأربعونوخمسةمليونا

 "وتعتمد
ُ
ي "والمشاري    عالاستثمارإدارة

َ
علىأساسل  بشكوالصفقاتللمشاري    عتمويلهاف

ي السيولة
َ عملائهامنتستقطبهاالنر رحعبَ الكرام،المساهمير

َ
كاتط المشاري    عوالشر

كحيثالعام،للاكتتاب ي يشبر
َ
َ عملائهامنالعديدتمويلهاف  وتت.المساهمير

ّ
 "ول

ُ
إدارة

 "والمشاري    عالاستثمار
َ
افالرقابةمهمّة كاتعلىوالإشر ي والمشاري    عالشر

بتمويلها،قومتالنر
،بشكل  منهاالتخارُجيتمحنر  ي

َ علىببالتناسُ الأرباحتوزي    عيتمثمومننهاب  .المساهمير
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عَد
ُ
التنميةةخطلتحقيقالفاعلةالرئيسةالجهاتإحدى"والمشاري    عالاستثمارإدارة"وت

ي الاقتصادية
َ
رة،السوريةالمناطقف ي تنميةخلالمنوذلكالمحرَّ

َ
.والاستثماريلالتموقطاع

 "تسعىحيث
ُ
رةالسوريةقللمناطالتحتيةالبنيةتطويرإل"والمشاري    عالاستثمارإدارة المحرَّ

الاقتصادةوتنميلدعمالعاليةالكفاءةذاتالكوادروتوفبر اللازم،التمويلتوفبر خلالمن
، َ الوطنَي خارثقافةوتحفبر

ّ
.الاستثمارعلىوالتشجيعالمجتمع،لدىالاد

 "كانتالماضية،السنواتمرِّ وعلى
ُ
 "والمشاري    عالاستثمارإدارة

 
يكا  موثوقشر

 
كاتلعموما الشر

ي الأعمالورجال
َ
 المنطقة،ف

 
 وداعما

 
ي رئيسا

َ
إلوسعت،الكبَىالمشاري    عوتنفيذتمويلف

ي وهدفهارؤيتهاتحقيق
َ
 تصبحأنف

َ
 الجهة

َ
ي الرائدة
َ
ي ف

َ
ي ستثماروالاالتمويلمجال

َ
المناطقف

رةالسورية وتمويلسوتأسيوالاستثماراتالمشاري    عمنواسعة  مجموعة  خلالومن.المحرَّ
كات،  "كانتالشر

ُ
ساهمُ -اللهبفضلتزالولا-"والمشاري    عالاستثمارإدارة

ُ
ي كببر شكل  بت

َ
بناءِ ف

رسِ وللأعمال،والحاضِنةالمناسبةِ البيئةِ وتعزيزِ وتنميتِه،الحُرالمجتمع
َ
النجاحمفهومغ

.للمنطقةالاقتصاديالتطوّروتحقيقِ والاستثماري،التجاري

 "وتعملُ 
ُ
اتيجية  خطة  وفق"والمشاري    عالاستثمارإدارة

يجعلهاماة،وواضحمدروسة  اسبر
كاتها  التابعةوشر

ا
نة  محصَّ

ا
ي السلبيةاديةالاقتصالآثارتخفيفعلى-اللهبحول-وقادرة

قدالنر
ج
ُ
ياتمخاطرأيعنتنت

ّ
،وتسعى،.اقتصاديةأوجيوسياسيةوتحد

 
برامجهالالخمنأيضا

ططِها
ُ
رةالسوريةالمناطقجَعلإلوخ  المحرَّ

ا
 بيئة

ا
 حاضنة

ا
أول،كخطوةستثمارللاومشجّعة

ي الواعدةالاقتصاديةالمناطقمصافمنجَعلهاثم
َ
قمنطقةف  كونتوأنالأوسط،الشر

 
سوقا

 
ا
مة
ّ
 متقد

ا
نهاماللاستثمار،وجاذبة

ّ
ي محوريدور  أداءمنيمك

َ
مصادروتنوي    عادالاقتصتنميةف

.الدخل

ي 
َ
 الخِتام،وف

ُ
ح
ِّ
 أ"للاستثمارنـــمَـــاءصندوقلْعمالالختامي التارير"يوض

َ
ي التفاصيلبرز

النر
 
ُ
ف عرِّ

ُ
قناللهوبفضل.المالي وأدائهونشاطِه،الاستثمار،بصندوقت

ّ
 أداءا احق

 
هذاخلالاستثنائيا

علىكعائد%20.5ل    بتحقيقناللاستثمارنـــمَـــاءصندوقأعمالمنانتهيناحيثالعام،

،الاستثمار َ ي وبلغللمساهمير
َ
عالرب  حصاف

َّ
 حيث،$779,000الموز

َ
ع
ِّ
اتخمسخلالوُز فبر

وقدرهاتمويلبمحفظةصفقات3ومناقصات9بتمويلوقمنا.م2019العامخلال
 وقمنا.3,648,325$

 
كاتمنالعديدبتمويلأيضا ي ونجحنا.والمشاري    عالشر

َ
عقدامإبرف

كةمعالعاملالمالبرأستمويل .أشهر6لمدة$2,050,000ب  للمحروقاتوتدشر

،
 
 وختاما

ُّ
كاءلناهماختياروعلىبنا،ثقتهمعلىوعملائنامساهميناجميعَ أشكرأنأود لهمكشر

ي 
َ
إدارة"فَي وموظللاستثمارن   مَ   اءصندوقإدارةلمجلسامتنابَي عنأعربُ كما.الاستثمارف

امهملتفانيهم"والمشاري    عالاستثمار َ اتيجيةوالبر المنشودةدافالأهوتحقيقالإدارة،باسبر
لة
ِّ
ي والسعىي وتنميتها،ومساهميناعملائناأموالعلىبالحفاظالمتمث

َ
 كوننأنف

 
يكا شر

 
 
اتيجيا ي اسبر
َ
رةالسوريةالمناطقوازدهارتنميةف .المحرَّ

وبركاتهاللهورحمةعليكموالسلام

والمشاري    عالاستثمارلإدارةالعامالمدير

الراجحي العزيزعبد.أ



10صــنــدوق نـــمَـــاء للاســتــثــمــار

ي الجوهريةوالبِاناتالمعووماتجميععلى(للاستثمارنـــمَـــاءلصندوقالختامِةالْعماللارير)تضمني
هاالتر  ندوقالصمديرُ يعتتر

 
ولا.وكافِةمناسبة

وة،معووماتأيةعلىالتاريرهذايحتوي
ّ
لاذلك،ومع.ةبعنايالتاريرهذاومراجعةفحصالصندوقمساهمي علىويجب.عنهاالتغاضْي لمأومضو

ــمَـــاءصندوقبوحداتيتعوقفِماالتاريرهذالاديماعتبارينبغْي   أنهاعلىللاستثمارنـ
 
 أووعد

 
قللكراربشأنإقرار  أولأكِد

ٌّ
لصناديقمستابوِةأرباححا

كاتأواستثمارية نشِؤهاقدشر
ُ
 والمشاريــــعالاستثمارإدارةل

 
.مستابل

 نصحلولا
َ
ي لومشاركةلوصِة  بمثابةالتاريرهذااعتباروالمشاريــــعالاستثمارإدارة

ْ
 لا بطرحهاالإدارةلاوماكتتابعموِاتف

 
 المساهمُ ويكون.حاا

ُ
وحده

 
 
 ضمنلولا.عدمهأوبالاكتتابيتعوقفِماالخاصلايِمهعنمسؤول

ُ
 والمشاريــــعالاستثمارإدارة

َ
اضاتأيصحة قافتر

ّ
الاستثمار،أمانأوبربحِةلتعو

ي ويمكن
ْ
،وحدالهاوأسعارالاستثماريةلوصناديقالمالي المركزيتأثرأنوقتأيف

 
 مستابَل

 
را
ّ
 لأث

 
العواملحِثمنمستابوِةجداتمستأيةنتِجةسوبِا

رلا-التخريبأوالاصفأوالمعابر،إغلاقأوالعسكرية،أوالسِاسِة،أوالاقتصادية،
َّ
ي -اللهقد

.عويهاالسِطرةأوبهاالتنبؤالإدارةلموكلاوالتر

Disclaimerإخلاء المسؤولِة 



مفهوم صناديق 
الاستثمار
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ةلديهملتوفرلاالذينالمستثمرينلجذبأداةهي  الاستثمارناديقصطريقعنالاستثماربنوكلاومحِثبأنفسهم،أموالهملاستثمارالوقتأوالختر
 المستثمرينأموالبإدارة

 
سم.المخاطرمنممكنقدربأقلالْرباحمنممكنقدرأكتر لهملحاقبطرياةوذلكعنهم،نِابة

ّ
ي بالتنوّعالاستثمارصناديقولت

ْ
ف

 الاستثمارات
 
.الصندوقوأهدافلطبِعةوفاا

لعريف صندوق الاستثمار

ْ )المستثمرينمنأموالرؤوسبجمعلاوماستثماريةأوعِةهي  كاتأوالمواطني   الصندوقمديربإدارلهاوياوم،(الْوقافأوالشر
 
الِجِةلاس وفاا وأهدافتر

دةاستثمارية
َّ
.بمفردهلحاِاهالومستثمريمكنلاعوائدلتحايقمحد

.الادرة على لنويــــع الاستثمارات

مزايا صناديق الاستثمار
.إدارة رشِدة لومخاطر

افِة لرأس الم .الالإدارة المِهنِة والاحتر

.الادرة على الوصول إل كافة الْسواق

داد ي الاستر
ْ
.الملاءة المالِة والمرونة ف

سالِة .الحوكمة والرقابة المؤسَّ

123

6 5 4

مفهوم صناديق الاستثمار
1

2

تر لاالاستثمارصناديق
َ
عت
ُ
والعااراتوالصكوكوالسنداتكالْسهم)بذالهامستاوةاستثماريةفئةل

 ثحِ.الاستثماريةالْصولمنتشكِوةعلىلحتوياستثماريةأوعِةهي بل،(والمعادن
ّ
صناديقإن

اءأموالهملتجميعلومستثمرينأداةمجرّدالاستثمار ها،أوالمعادنأوالعااراتأوالْسهملشر غت 
 ولكن

 
 بنفسه،أموالهمستثمركل  يديرأنمنبدل

ّ
ي الهمأمويضعونالمستثمرينفإن

ْ
واحدوعاءف

دار،(الاستثمارصندوق)يسمّ 
ُ
.(الصندوقمدير)يسمّ متخصّصشخصقِبلمنوي
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أنواع صناديق الاستثمار

مارأنواع صناديق الاستث

من حِث طبِعة 
الصندوق

من حِث هدف 
الصندوق

من حِث الطرح 
(الاكتتاب)

من حِث نوع الْصول

لصندوق استثمار متداوَ 
ETF

صندوق استثمار مغوق
Closed-End Fund

وحصندوق استثمار مفت
Open-End Fund

صناديق نمو
Growth Fund

صناديق دخل
Income Fund

صناديق عاارية
Real Estate Fund

صناديق أسهم
Equity Fund

صناديق حماية رأس 
المال

Hedge Fund

صندوق خاص
Private Fund

صندوق عام
Public Fund

صناديق أسواق الناد
Money Market Fund

صناديق سوع ومعادن
Commodity Fund ي الاستثمارصناديقأنواعمنالنوعهذااختيارتم

َ
عتمادنااف

ت  )الثلاثالاستثماريةلصناديقنا
َ
كةوَالونـمَـاءالخ .(تر
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ي الصناديق الاستثمارية
ْ
مزايا الاستثمار ف

الإدارة المِهنِة

لنويــــع الاستثمارات

السيولة

• 
ّ
ةإن ْ ي للاستثمارالْساسِةالمت 

ْ
ةمنالاستفادةهي الاستثماريةالصناديقف ي ستثماريةالا الاراراتالخاذعلىوقدرلهالصندوقمديرختر

لحاقالتر

عالهمالمستثمرينأهداف
ّ
.ولطو

سِم•
ّ
همالْسواقلطوّراتلمتابعةالتامبالتفرغالاستثماريةالصناديقمديرطبِعةلت

َ
.المخاطرمعالتعاملعلىوالادرةالاقتصاديةالمعطِاتوف

سم•
َ
ي بالتنوّعالاستثمارصناديقلت

ْ
ها؛أوعاارات،أوصكوك،أوأسهم،كانتسواء  الْصول،محفظةف  عرضأقليجعوهامماغت 

 
 لومخاطر،ة

 
ماارنة

ي بتوك
ي الاستثمارمنلنشأالتر

ْ
كةكأسهم)الْصولمنواحدنوعف .(المثالسبِلعلىواحدةشر

ي نسبشكلوالرسومالْلعابفيهالتوزعحِثأقل،بتكوفةاستثمارالهلنويــــعإمكانِةالمستثمِرالاستثمارصناديقلمنح• كي كافةعلىتر
.الصندوقمشتر

 وذلكالجغرافِة،المناطقأوالاقتصاديةالاطاعاتمنواسعنطاقعتر الاستثماراتلوزيــــعإمكانِةلتيح•
 
زلمخاطرلجنبا

ّ
منوالاستفادةالْصوللرك

.العوائدلباين

• 
 
اكعلىالاستثمارصناديقفكرةلاستنادنظرا ي المستثمرينمنمجموعةاشتر

ْ
 الصندوق،ف

ّ
 فإن

َ
عَ الاستثمارصندوقملاءة

ُ
 دل

 
 أساسِةسِمة

 
ماارنة

ها .الْصولحِازةأوالتجاريةالمشاريــــعأوكالعاارالتاوِديةالاستثماروسائلمنبغت 
داد(Open-End Fund & Closed-End Fund)والمفتوحةالمغواةبنوعيهاالاستثمارصناديقلتيح• ي منهجزء  أوالاستثماركاملاستر

ْ
.وقتأيف

مبدأ الحوكمة
ف• ةذويمنإدارةمجوسُ الاستثمارصناديقعلىالرقابةعلىيشر قابمبمسؤولِالهالصندوقمديرقِاممنلوتأكدوالكفاءةالختر

ِّ
حا

ُ
 ي

َ
مالكي مصوحة

 الوحدات
 
وطلْحكاموفاا .الصندوقوشر

1

2

3

4



نبذة عن مدير 
الصندوق
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ي لمدير الصندوق الكادر البشر

.نقدرئيس مجلس إدارة الصندوق والمدير العام للمؤسسة العامة لإدارة الالْستاذ محمد قديد، -1

.عضو تنفيذي والمدير العام لإدارة الاستثمار والمشاري    ع، عبد العزيز الراجحي الْستاذ -2

ولالْستاذ غِاث دياب،-3 كة وتد للببر .عضو مستقل والمدير العام لشر

م،-4 .عضو مستقلالْستاذ بهاء الدين شر

.ة لإدارة النقدعضو غبر تنفيذي ومدير إدارة المصرفية فَي المؤسسة العامالْستاذ أيمن قحفظان، -5

اتيجية لأعمال الصندوق، وَالإشر  اف والرقابة يتول مجلسُ إدارة الصندوق مهمّة وضع الخطة الاسبر
.على الصندوق، وتقديم المَشورة وتقييم الأداء المالي 

نـــمَـــاء للاستثمارأعضاء مجوس إدارة صندوق 
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ي لمدير الصندوق الكادر البشر

ضَية. أ•
ُ
.(Chief Accountant)مدير حسابات المشاري    ع ، جلال الدين الح

كات ، إبراهِم بدوي. أ• .(Chief Accountant)مدير حسابات الشر

الفريق المالي 

وق. أ•
ّ
.(Head of HR)مدير الشؤون الإدارية ،أبو بكر رز

ي . أ• َ ، علاء ثوحر .(Head of Client Affairs)مدير قسم شؤون المساهمير

الفريق الإداري

.(GM)المدير العام لإدارة الاستثمار والمشاري    ع ، عبد العزيز الراجحي . أ

الإدارة

كة طيبة للمحروقات،محمود الْحمد. أ• .المدير العام لشر

فريق لطوير الْعمال
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الهِكل التنظِمي لمدير الصندوق

إدارة المناقصات 
والتعهدات

 ْ شؤون المساهمي 

الوساطة•
خدمة العملاء•
مبيعات التقسيط•

العقود•
يات• المشبر

عإدارة الاستثمار والمشاريــــ

الشؤون الإداريةالإدارة المالِة كات إدارة الشر

كات التابعة• إدارة الشر
مويل الرقابة على عمليات الت•

كات للشر

تدقيق الحسابات•
محاسبة المشاري    ع•
محاسبة عقود التمويل•
إدارة كفاية رأس المال•

العلاقات العامة•
نظم المعلومات•
الخدمات اللوجستية•
ية• الموارد البشر
أمن المنشآت•

المكتب الهندسي 

اف والرقابة• الإشر
التطوير الهندشي •

لطوير الْعمال

(R&D)البحث والتطوير •
تكامل الخدمات•

الدراسات والْبحاث

التمويل الإسلامي •
الأبحاث الاقتصادية•
الدراسات القانونية•

لجنة إدارة المخاطرلجنة التدقيق
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 عام 
ُ
مات إدارة الاستثمار والمشاريــــع منذ

َ
م2020م وحتر نهاية 2017مساه

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

2017

2018

2019

2020

# مةالعام
َ
مة( رأس مال)حجم المساه

َ
اكممدة الاستثمار$ربــح السهم العائد على الاستثمار% المساه الاِمة الاسمِة لوسهمالعائد المتر

اد ولجارة الْسمدة استت 

ي 
ر
صفاة الزيت النبات

ي  اد الغاز الْوروتر (1)استت 

ي  اد الغاز الْوروتر (2)استت 

ي  اد الغاز الْوروتر (3)استت 

(1)لجارة المعادن 

(2)لجارة المعادن 

لجارة الحبوب

ي  اد الغاز الْوروتر (4)استت 

مناقصة السول الغذائِة

ي  اد الغاز الْوروتر (5)استت 

ت  للاستثمار
َ
صندوق الخ

صندوق نـمَـاء للاستثمار

كة للاستثمار صندوق الترَ

مات
َ
إجمالي المساه

400,000$

400,000$

300,000$

200,000$

300,000$

300,000$

300,000$

150,000$

300,000$

200,000$

400,000$

2,000,000$

4,000,000$

6,100,000$

15,350,000$

28.7%

4%

5%

10%

11%

13%

6%

2.5%

16%

9.3%

10.5%

29.4%

20.5%

43.5%

209%

287$

40$

50$

100$

110$

130$

60$

25$

160$

93$

105$

294$

205$

435$

2,090$

أشهر5

أشهر ونصف3

شهر ونصف

شهر

شهر ونصف

شهران

شهران

أشهر3

شهر ونصف

أشهر3

شهران

أشهر5

أشهر6

سنة

287$

327$

377$

477$

587$

717$

777$

802$

962$

1,055$

1,160$

1,450$

1,655$

2,090$

2,090$

1000$

1000$

1000$

1000$

1000$

1000$

1000$

1000$

1000$

1000$

1000$

1000$

1000$

1000$
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 عام 
ُ
مات إدارة الاستثمار والمشاريــــع منذ

َ
م2020م وحتر نهاية 2017مساه

ل
ما
 ال
س
 رأ
لى
 ع
د
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مة الْسمدة
َ
مساه
ي رب  ح $ 287

َ
صاف

للسهم الواحد خلال 
أشهر5

ي صفاة الزيت النبا
ر
ت

ي رب  ح للس$ 40
َ
هم صاف

أشهر 3الواحد خلال 
ونصف

مات الغاز 
َ
مساه

ي  3، 2، 1الْوروتر
ي رب  ح للس$ 260

َ
هم صاف
أشهر4الواحد خلال 

2، 1صفاتا المعادن 
ي رب  ح للس$ 190

َ
هم صاف
أشهر4الواحد خلال 

مات متفرقة
َ
:مساه
ي رب  ح للس$ 383

َ
هم صاف
أشهر9الواحد خلال 

ت  للاست
َ
ثمارصندوق الخ

ي رب  ح للسه$ 294
َ
م صاف
أشهر5الواحد خلال 

ارصندوق نماء للاستثم
ي رب  ح للسه$ 205

َ
م صاف
أشهر6الواحد خلال 

كة للاست ثمارصندوق الترَ
ي رب  ح للسهم$ 435

َ
صاف

الواحد خلال عام واحد

 ْ  يتبي ّ
ّ
علىائدكعلحاِاهلمّ ماإجمالي أن
ْ الاستثمار $2090أي%209بوغلومساهمي 
ي 
ْ
م2017عاممنذالواحد،لوسهمربــحكصاف
.م2020عامنهايةوحتر 

+29%

+43.5%

+28.7%

+4%

+26%

+19%

+38.3%

+20.5%

28.7%

32.7%

58.7%

77.7%

116%

145%

165.5%

209%

2017  عام 2020
ُ
مات إدارة الاستثمار والمشاريــــع منذ

َ
م2020م وحتر نهاية 2017أداء مساه



ي صنا
ْ
ديانا الاكتتاب ف
الاستثمارية
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ي صناديانا الاستثمارية
ْ
خطوات الاكتتاب ف

لعبئة نموذج طوب الاكتتاب
د      

َ
الحصول على مستن
وط والْحكام الشر

ي الراغبللمستثمريحق•
َ
ي الاكتتابف

َ
ف

مننسخةعلىيحصلأنالصندوقوحدات
د"

َ
وطمستن  & Terms)"والأحكامالشر

Conditions)نسخةطلبخلالمن
ونيةأومطبوعة .الصندوقمديرمنإليكبر

ي الراغبالمستثمريستطيع•
َ
ابالاكتتف

د"علىالحصول
َ
وطمستن من"والأحكامالشر

وبَي الموقع
الصندوقلمديرالإليكبر

www.Namaainvest.comقناةمنأو
والمشاري    عالاستثماربإدارةالخاصةالتلغرام

https://t.me/IPDepartment.

وط والْحك امالموافاة على الشر

ي تديرها إدارة الاستثما
ي الصناديق الاستثمارية النر

َ
اك ف ي الاشبر

َ
باعه عند رغبته ف

ّ
ح الخطوات التالية ما يتوجب على المستثمر ات

ِّ
:المشاري    عر وتوض

إيداع مبوغ الاكتتاب

 ابالاكتتطلببتعبئةالمكتتِبيقوم•
ا
إماكامل

 
 
 أوورقيا

 
ونيا وبَي الإليالموقععلىإليكبر

كبر
المستلِمةالجهاتأوالصندوقلمدير

.للاكتتاب

اسملكلالشخصيةالهويةأصلإظهارلزَميَ •
هويةةبطاقأوسفركجواز،لهالاكتتابيُراد

.وطنية

َ للأشخاصيحق• كاتالاعتباريير كالشر
يةوالمنظمات ي الاكتتابوالأوقافالخبر

َ
ف

سيسالتأعقدإظهارويَلزَمالصندوق،وحدات
عندقانونيةوثيقةأيأوالأساسالنظامأو

.الاكتتاب

ي •
َ
ي الاكتتابكانحالف

َ
قالصندووحداتف

 
 
ونيا ،وليسإليكبر

 
 حضوريا

ّ
دمس"فإن

َ
تن

وط عليهالموافقةيتم"والأحكامالشر
،
 
ونيا ي بالاكتتايُعتبَ بحيثإليكبر

َ
الصندوقف

 
 
 بقراءتهالمكتتِبمنإقرارا

َ
والموافقةدللمستن

.فيهوردماكلماعلى

ي •
َ
 الاكتتابكانحالف

 
 )حضوريا

 
يقوم،(ورقيا

د"علىبالتوقيعالمكتتِب
َ
وطالمستن شر

شؤونقسمإلوتقديمه"والأحكام
 َ .المساهمير

 يُعَد•
ُ
 المكتتِبإيداع

 
ي الالممنمبلغا

َ
حسابف

لبطلنموذجوتعبئتهالاستثمارصندوق
 الاكتتاب

 
د"بمحتوىإقرارا

َ
وطالشر مستن

 "والأحكام
ا
أوءتهبقرايقملموإنمنه،وموافقة

لاع
ّ
.عليهالاط

،للمكتتِباستثماريوحسابجاريحسابفتحيتم•
ؤونشقسم"منالمستثمربطاقةعلىالمكتتِبويحصل

 َ ."المساهمير

ي الاكتتابمبلغإيداعأوبتحويلالمكتتِبيقوم•
َ
حسابف

.لديهالإيداعأوالتحويلبإشعارويحتفظالصندوق،

 إداريةرسومأيفرضبعدمالصندوقمديريُقِرُّ •
ُ
علىفرَضت

 َ أولتعامرسومأيحنر ولااكتتاب،كعمولةالمكتتبير
.ضَائبأوسمشة

ورأج(والمشاري    عالاستثمارإدارة)الصندوقمديريستحق•
عالصندوق،إدارةمقابل

َ
قتط

ُ
ي منوت

َ
ندوقالصأرباحصاف

ي منوليس
َ
ي من%10الإدارةأجوروتبلغ.الأصولصاف

َ
صاف

ي من%90المساهمونيستحقبحيثالأرباح،
َ
الأرباحصاف

قة
َّ
.المحق

ي :توضيحي مثال•
َ
ي كانحالف

َ
قالأرباحصاف

َّ
منةالمحق

ي للاستثمارنـــمَـــاءصندوق
َ
ةنهايةف ،$100,000الماليةالفبر

 
ّ
من%10باقتطاعستقوموالمشاري    عالاستثمارإدارةفإن
ي 
َ
ي بتوزي    عوتقوم،$10,000أيالأرباحصاف

ر
$90,000الباف

رأسمنمساهمكلحصةحسبالصندوقمساهمي على
.الصندوقمال

4الخطوة 3الخطوة 2الخطوة 1الخطوة 

http://www.namaainvest.com/
https://t.me/IPDepartment
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ي صناديانا الاستثمارية
ْ
خطوات الاكتتاب ف

طوب الاكتتابقبول  لأكِد استلام طوب الاكتتاب

َ شؤونقسم"يقوم• لإدارةالتابع"المساهمير
َ والمشاري    عالاستثمار بطلنموذجاكتمالحير
ي ابالاكتتطلبتأكيدإشعاربإرسالالاكتتاب

َ
ف

رقمإلنصيةرسالةعبَ المكتتبإلالصندوق
وبَي البَيدعبَ أوالموبايل

 الإليكبر
َّ
ي دينالمحد

َ
ف

.الاكتتابطلبنموذج

رد الفائض وإدراج وحدات الصندوقإشعار التخصِص

َ شؤونقسم"يقوم• لإدارةالتابع"المساهمير
5إل3خلالالاكتتابطلببمراجعةالاستثمار

طلباستلامتأكيد"تاري    خمنعملأيام
ي ،"الاكتتاب

َ
تتابالاكطلباستيفاءعدمحالوف

إشعاريتمملاحظات،وجودأوكاملبشكل
البَيدأونصيةرسالةخلالمنالمكتتِب

وبَي 
مندواحيومخلالالطلبلاستكمالالإليكبر
.المكتتِبإشعار

ي •
َ
 الطلبكانحالف

ا
لمكتتِباإشعارسيتممكتمِل

.الاكتتاببقبول

وأالاكتتابطلبقبولالصندوقلمديريحق•
 رفضه

 
.المطلقلتقديرهوفقا

ي •
َ
لأيالاكتتابطلبالصندوقمديررفضحالف

حسابإلالاكتتابمبلغرديتمفإنهمكتتِب،
ي المكتتِب

َ
ةغضونف ي    ختارمنعملأيامعشر

ةانتهاء .الاكتتابفبر

ةمنالانتهاءبعد• باتطلوقبولالاكتتابفبر
بتخصيصالصندوقمديريقومالاكتتاب،
َ الوحدات  للمكتتبير

 
يصالتخصلآليةوفقا

دة
َّ
ي المحد

َ
د"ف

َ
وطمستن ."والأحكامالشر

الموقعخلالمنالتخصيصعنالإعلانيتم•
وبَي 

ةعشر خلالوذلكالصندوق،لمديرالإليكبر
ةانتهاءتاري    خمنعملأيام .الاكتتابفبر

ردبالصندوقمديريقومالتخصيص،إعلانبعد•
َ الفائض تميأنعلىحسم،أيدونللمكتتبير
ي الوحداتإيداع

َ
َ حساباتف ي كوذلالمكتتبير

َ
ف

ةانتهاءمنعملأيامخمسةغضون .الطرحفبر

8الخطوة 7الخطوة 6الخطوة 5الخطوة 
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ي صناديق إدارة الاستثمار والمشاريــــع
ْ
خطوات الاكتتاب ف

ي تعبئة نميقوم العميل ب
وذجََ

وَ (KYC)" معلومات العميل"
"  فتح حساب استثماري"

 َ لدى قسم شؤون المساهمير

نعم1

لا

البداية
 َ ثماري است)يتم فتح حسابَير

 ( وجاري
َّ
م للعميل، ويُسل
ط
َ
ةبطاقة مستثمر ممَغن

ل هل تتوافق معلومات العمي
مع معايبر إدارة الاستثمار 

والمشاري    ع؟

يقوم العميل بإيداع مبلغ
الاستثمار

النهاية

24

3

5

6



نبذة عن صندوق 
نـــمَـــاء للاستثمار
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موخص معوومات صندوق نـــمَـــاء للاستثمار
(Namaa Investment Fund)للاستثمارن   مَ   اءصندوقاسم صندوق الاستثمار

يعةأحكاممعمتوافق(Closed-End Investment Fund)مغلقمتنوّعاستثمارصندوقنوع صندوق الاستثمار الإسلاميةالشر

 أشهر6مدة صندوق الاستثمار
 
م2019/10/31تاري    خحنر م2019/4/20تاري    خمناعتبارا

ْ الحفظ (IPD)إدارة الاستثمارات والمشاري    ع مدير صندوق الاستثمار وأمي 

.الأمريكي الدولارعموة صندوق الاستثمار

َ أرب  ع)$4,000,000(رأس المال)حجم صندوق الاستثمار  م،(أمريكي دولارملايير ل(أمريكي دولارألف)$1,000وحدةكلسعروحدة،(آلافأربعة)4,000إلمقسَّ
ِّ
القيمةوتمث

.الواحدةللوحدةالاسمية

.المخاطرعاليةدرجة المخاطرة

َ ورأسماليةتشغيليةعوائدتحقيقإلالصندوقتأسيسمنالاستثمارصندوقمديرُ يَهدفأهداف صندوق الاستثمار  استغلالعبَ للمساهمير
ُ
فَي المتنوّعةالاستثماريةرصالف

رة،السوريةالمناطق  المحرَّ
ا
ي تلكوخاصة

بالنر
ّ
 تتطل

ا
ي شعة
َ
َ الاستثمار،قراراتخاذف ّ ي فاضوانخالتخارُجبسهولةوتتمبر

َ
المشاري    عوتتنوّع.المخاطرف

رص
ُ
فةالاستثماريةوالف

َ
َ المستهد ي بير

:الآبر
رق،كالمُرابَحة،الإسلامي التمويلبصيغوالمناقصاتالقائمةوالمشاري    عالتجاريةالصفقاتتمويل1. .والمشارَكةوالتوُّ
كاتتمويل2. .رأسماليةبعوائدالتخارُجلغرضالشر
كاتتمويل3. .التوريدعقودتمويلعبَ الأغذيةتجارةشر

الِجِة وسِاسة الاستثمار بعاستر
ّ
 الاستثمارصندوقمديرُ يت

ا
 سياسة

ا
 استثمارية

ا
 منالاستفادةعبَ مناسبة،دوريةعوائدتحقيقإلتهدفمتوازنة

ُ
المناطقفَي الاستثماررصف

رة،السورية ةالمرابَحةصفقاتوتمويلالمحرَّ ي المشاري    عوتنفيذوتمويلالأجل،قصبر
َ .والتورّقالمرابَحةبصيغنر

ي بتوزي    عالاستثمارصندوقمديرسيقومسِاسة لوزيــــع الْرباح
َ
قةالأرباحصاف

َّ
ةخلالشهرَينأوونصفشهركلأدبَ بحدالصندوقأعمالمنالمحق .الصندوقعملفبر

اك  للاشتر
ْ
.للوحدةالاسميةالقيمةوهو$1,000يعادلماأيواحدةوحدةالحد الْدت

اك ي للاكتتابأعلىحديوجدلاالحد الْعلى للاشتر
َ
.الاستثمارصندوقف

اك  فرَضرسومأيتوجدلا(الاكتتاب)رسوم الاشتر
ُ
َ علىت اكهممقابلالمكتتبير ي اشبر

َ
.إداريةرسومأيحنر ولاالصندوق،ف
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موخص معوومات صندوق نـــمَـــاء للاستثمار
ي من%10ألعاب وأجور الإدارة 

َ
ي اقتطاعهايتمالصندوقأرباحصاف

َ
ةكلنهايةف .والمشاري    عالاستثمارإدارةلصالحماليةفبر

.الحفظعمليةمقابلأجورأورسومأيتوجدلاأجور الحفظ

عأجورأومكافآتأيتوجدلامكافآت مدير الصندوق وأعضاء مجوس الإدارة
َ
قتط

ُ
.الإدارةمجلسأعضاءأوالصندوقمديرلصالحالصندوقأرباحأوأصولمنت

.الصندوقلأصوعلىوليسوالمشاري    عالاستثمارإدارةستتحمّلهاوفنية،ماليةاستشاراتأواقتصاديةجدوىدراساتأيلإجراءالحاجةعندلكالِف دراسات الجدوى والاستشارات الفنِة

ع لإدارة الاستثمار والمشاريــــ
َ
دف
ُ
عرسوم رقابِة ل

.لا توجد أي رسوم رقابية مفروضة على صندوق الاستثمار

داد فرَضرسومأيتوجدلارسوم الاكتتاب والاستر
ُ
،علىت َ كير

.إداريةرسومأيحنر ولاالمشبر

مصاريف مجوس إدارة الصندوق وألعاب أعضاء 

المجوس
ع لأعضاء مجلس إدارة الصندوق

َ
دف
ُ
.لا توجد رسوم إدارية ت

عِة دفعاستشاريةأتعابتوجدلاألعاب الوجنة الشر
ُ
عيةاللجنةلأعضاءت .الشر

ة الطرح م2019/4/18تاري    خإلم2019/4/13فتر

.الواحدةللوحدة(أمريكي دولارألف)$1,000(الاِمة الاسمِة)سعر الوحدة 

ةخلالالاكتتابيتم1.الاكتتاب ولداول الوحدات دة،الطرحفبر
َّ
اءإمكانيةمعالمحد ي للوحداتالداخليةالتداولعمليةخلالمنالشر

وُجدتإنالصندوقرمدييتيحهاوالنر

َ قِبلمنبيععروض .المساهمير

رصلتمويلالحاجةعندوذلكجديدة،وحداتطرحخلالمنجديدمنالاكتتاببابفتحيتم2.
ُ
.جديدةاستثماريةف

َ الأموالوإعادةوتصفيتهالصندوقبإنهاءالاستثمارصندوقمديرسيقومإنهاء ولصفِة الصندوق 12وهي ندوق،الصلأعمالالمقررةالمدةمنالانتهاءعندللمساهمير

،
 
 أيشهرا

ّ
ينشهرفَي اللهبحولسيكونالصندوقإنهاءموعدأن .م2019للعامالثابَي تشر
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نبذة عن صندوق نـــمَـــاء للاستثمار

متنوّعاستثمارصندوقهو (Namaa Investment Fund)للاستثمارنـــمَـــاءصندوق
ق
َ
َ أربعة)$4,000,000قدرهمالبرأس (Closed-End Investment Fund) مُغل ملايير

 6الصندوقومدة،(أمريكي دولار
 
بتاري    خوينتهي م2019/4/20تاري    خمنابتداءا شهرا

 ويُعَد.م2019/10/31
ُ
حققتهذيالالنجاحبعدالثابَي الإصدارَ للاستثمارنـــمَـــاءصندوق

ي -اللهبفضل-والمشاري    عالاستثمارإدارة
َ
ت  صندوق"ف

َ
.م2018عامخلال"للاستثمارالخ

هدف ورأسماليةيليةتشغعوائدتحقيقإلالصندوقتأسيسمنالاستثمارصندوقمديرُ وي  َ
 َ رصاستغلالعبَ للمساهمير

ُ
ي المتنوّعةالاستثماريةالف

َ
رة،ةالسوريالمناطقف وخاصةالمحرَّ

ي تلك
بالنر

ّ
 تتطل

ا
ي شعة
َ
َ الاستثمار،قراراتخاذف ّ ةجالتخاربشعةوتتمبر

ّ
وتتنوّع.المخاطروقل

رصالمشاري    ع
ُ
فةالاستثماريةوالف

َ
َ المستهد ي بير

:الآبر
سلامي الإ التمويلبصيغوالمناقصاتالقائمةوالمشاري    عالتجاريةالصفقاتتمويل1.

رق،كالمُرابَحة، .والمشارَكةوالتوُّ
كاتتمويل2. .رأسماليةبعوائدالتخارُجلغرضالشر
كاتتمويل3. .التوريدعقودتمويلعبَ الأغذيةتجارةشر

ي الاستثماريالقراراتخاذيتم
َ
إدارة)وقالصندمديرخلالمنللاستثمارنـــمَـــاءصندوقف

ي ومتمرّسمتخصّصفريقوهو(والمشاري    عالاستثمار
َ
.والتمويلماروالاستثالتجارةمجالف

افيةبكلِّ الفريقيسعىحيث رصاستغلالإلومِهنيةاحبر
ُ
لصالحالمتاحةماريةالاستثالف

َ الصندوق َ المسعلىوالرأسماليةالتشغيليةالأرباحتوزي    عوسيتم.والمساهمير منر اهمير
.اللهبإذنتحققت

ي 
َ
رصوجودحالوف

ُ
بجديدةاستثماريةف

ّ
 تتطل

َ
 الصندوقمالرأسزيادة

َ
الاكتتاببابتحوَف

لاسميةاالقيمةعلىبناءا إضافيةوحداتطرحالاستثمارصندوقلمديرفيحقجديد،من
 العلممع.الصندوقإدارةمجلسموافقةأخذبعدوذلكللوحدة،

ّ
ي ابالاكتتضوابطبأن

َ
ف

:يلىي كماتكونسوفالجديدةالوحدات

.الجمهورفئاتمنفئة  لأياكتتابأولويةبدونالجمهورعلىالجديدةالوحداتطرحيتم•

 الجديدةالوحداتلعدديكون•
ّ
 أعلىحد

ّ
لأدبَ وحد

ّ
ي وقالصندلاستثماراللازميمث

َ
رصف

ُ
الف

.المتاحةالجديدةالاستثمارية

ي •
َ
،قِبلمنالجديدةالوحداتكاملتغطيةيتملمحالف َ  المكتتبير

ّ
الاستثمارإدارةفتتول

ي  (Underwriting)الاكتتاببتغطيةالتعهّدمَهمّةوالمشاري    ع
َ
.المتبقيةالوحداتف
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الاِمة المُضافة لصناديانا الاستثمارية

إدارة المخاطر لنويــــع الاستثمارات

 
ّ
 يتول

َ
 مارالاستثصناديقإدارة

 
فريق

ي ومتخصص  متمرّس  
ْ
ت مجالا ف

.والتجارةوالاستثمارالتمويل
 
ّ
اتالاستثمارلنويــــعمبدأإن

زعنوالابتعاد
ّ
ك ي التر

ْ
لْصولاف

عَد
ُ
اتأهممني ْ ّ يقصنادمت 

.والمشاريــــعالاستثمارإدارة

بعُ 
ّ
 الصناديقمديرُ يت

َ
ظالتنهج

ّ
ي حف

ْ
ف

ْ لومواءمةويسغلومخاطر،إدارله بي 

فةالعوائد
َ
نةالكاموالمخاطرالمستهد

.والمحتمَوة

الإدارة المِهنِة 

The Added Value

مه
ّ
ي لاد

ا الاِمة المضافة التر
اريــــعصناديق إدارة الاستثمار والمش
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ي صناديانا الاستثمارية
ْ
آلِة التمويل المعتمَدة ف

3

5

12
4

صندوق الاستثمار

وع المتموِّ  كة أو المشر لالشر

حساب إيرادات الصندوق

ي أرباح الصندوق
ْ
صاف

المساهمون

لىعالأرباحصافَي توزي    عيتم
، َ %10اقتطاعبعدالمساهمير

مارالاستثصندوقلمديركأجور
(والمشاري    عالاستثمارإدارة)

المشاري    عبتمويلالصندوقمديريقوم
كات ي والصفقاتوالشر

عليها،قةالموافتمّتالنر
قرب  حمقابل

َ
عقودعلىبناءا وذلكعليه،متف

.مويلالتأحجاممعتتناسبوبضماناتمكتوبة

لالمتالعميلمنالصندوقمديريقبض موِّ
دعنالتمويلرب  حمنالصندوقنصيب
دعقالتمويلكانسواءا العميل،انتهاء
.كةمشارَ أوتورّقأواستصناعأومرابحة

بمعالجةالصندوقمديريقوم
باقتطاعالإيراداتحساب

اللازمةالإداريةالمصاريف
نتجيحيثالتعاملات،وتكاليف

."الصندوقأرباحصافَي "عنها

راداتالإيكافةبإيداعالصندوقمديريقوم
قة
َّ
ابحسفَي الصندوقأعمالمنالمحق
.قالصندوباسمالنقد،مؤسسةلدىجار  
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هِكل مِوكِة صندوق نـــمَـــاء للاستثمار

ك الصندوق
ّ
ملّ مدير الصندوق

إدارة الاستثمار والمشاريــــع
Investment & Project Department ب

ارِ
ض
مُ

المساهمون
مات، أوقاف)

ّ
كات، منظ (أفراد مواطنون، شر

ل
ما
 ال
ب
ربا
أ

صندوق الاستثمار
Investment Fund

ض 
غر
ت 
ذا
ة 
ك
ر

ش
ص 

خا
SP

V

وع  وع (أ)مشر كة (ج)صفاة (ب)مشر (د)مناقصة (د)شر

 
ّ
أغراضهتنفيذالاستثمارصندوقيتول
ي 
لوالنر

ّ
الصفقاتوالمشاري    عبتمويلتتمث
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ط زمتْي لعموِة اكتتاب صندوق نـــمَـــاء للاستثمار
َّ
مخط

ي لاريــــخ 
ْ
م2019/4/1ف

ري    ع موافقة إدارة الاستثمار والمشا
على تأسيس وطرح الصندوق

البداية

ي لاريــــخ 
ْ
م2019/4/5ف

د 
َ
الانتهاء من إعداد مستن

وط والأحكام الشر

ي لاريــــخ 
ْ
م2019/4/13ف

ي وحدات الصن
َ
دوق يبدأ الاكتتاب ف
أيام عمل، تنتهي 9ويستمر لمدة 
م 2019/4/18بانتهاء يوم 

ي لاريــــخ 
ْ
م2019/4/19ف

رد فوائض الاكتتاب

ي لاريــــخ 
ْ
م2019/4/20ف

ية بدا)بداية عمل الصندوق 
(ممارسة النشاط

ي لاريــــخ 
ْ
م2019/10/31ف

تهانتهاء الصندوق وتصفي

ي لاريــــخ 
ْ
م2019/11/5ف

رد أموال الاستثمار إل 
َ بعد تصفية  المساهمير

الصندوق
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عِة لصندوق نـــمَـــاء للاستثمار المعايت  الشر
 يتقاضَ أنالاستثمارصندوقلمديريجوز•

 
مةمنافععنعِوَضلأنهااكتتابهلقاءالمستثمرمنأجورا ،متقوَّ

 
عا  الأجرهذاأكانواءسشر

 
مبلغا

 
 
 أممقطوعا

ا
 نسبة

ا
اة،الوحدةقيمةمنمخصومة يطةالمشبر  الأجورهذهتكونأنشر

 
ي عليهامنصوصا

َ
دف

َ
وطمستن .حكاموالأ الشر

طهاإضافيةرسوموهي للأداء،حوافزاقتطاعالصندوقلمديريجوز• ي المساهمعلىالصندوقمديريشبر
َ
حدعنرباحالأمستوىزيادةحالف

 َ يطةالمنازعة،إلتؤديولاالعلمإلمآلهاالأجرةمنجزءلأنهاعليه؛متفقمعيرّ دةالنسبةتكونأنشر
َّ
ي اهمللمسومعلومةمحد

َ
دف

َ
مستن

وط .والأحكامالشر
 ويقرّ .أداءحوافزأواكتتابأجورأياقتطاعهبعدمللاستثمارن   مَ   اءصندوقمديرأقرّ فقدذلك،مع•

ّ
%10فقطهي هااقتطعالذيالأجوربأن

ي من
َ
ي من%90توزي    عوتمّ الصندوق،أرباحصاف

ر
ي باف

َ
َ علىالأرباحصاف .المساهمير

ي وطاقتهجهدهببَذلالاستثمارصندوقمديريتعهّد•
َ
َ واالصندوقولمصلحةالأمثلالوجهعلىالصندوقأموالاستثمارف .لمساهمير

ي الصندوقأموالباستثمارالاستثمارصندوقمديريتعهّد•
َ
نشر  الذيالغرضف

 
لمفيماالصندوقأموالببالتصرفيقومولنأجله،منالصندوقأ

ص
َ
ي عليهيُن

َ
د"ف

َ
وطمستن  "والأحكامالشر

ّ
َ إخطاربعدإل .موافقتهموأخذالمساهمير

صأنيجوز•
ُ
عالعائدعلىالاستثمارصندوقمديرُ يَن

َّ
يطةالسوق،دراسةعلىبناءا للصندوقالمتوق .التوقعسبيللىعذلكيكونأنشر

لةالمصاريفجميععنالتامبالإفصاحالصندوقمديريتعهد• .الصندوقعلىالمُحمَّ

ي ربويةفوائدأياحتساببعدمالاستثمارصندوقمديريتعهّد•
َ
رحالف

َّ
لأيتأخ اماته،سدادعنمتموِّ َ ي حقهمعالبر

َ
القضائيةالإجراءاتاتخاذف

.مستحقاتهعلىللحصولالمناسبة
عيةبالمعايبر يتعلق فيما• ي الصندوقلاستثمارالشر

َ
:المرابَحةعملياتف

اءالبيعمحلالسلعتكونأن•  والشر
 
.مباحةسِلعا

• 
ّ
ي السلعتكونأل

 بالآجلالاستثمارصندوقيبيعهاالنر
 
 والعملاتوالفضةالذهببيعيجوزلالأنهفضة،أوذهبا

 
 بيعا

ا
.آجل

• 
ّ
 السلعالاستثمارصندوقمديريبيعأل

ّ
كهابعدإل

ُّ
بضهاتمل

َ
،المعتبََ القبضوق

 
عا  القبضُ ويكونشر

ُّ
ةالوثائقمبتسل ي المَعنيَّ

مِلكيةتفيدالنر
مأوللسلع،الصندوق

ُّ
.تخزينإثباتشهاداتأمحيازةشهاداتالوثائقتلكأكانتسواءالوثائق،تلكصوربتسل

• 
ّ
اهاالذيللطرفبالآجلالسلعالاستثمارصندوقيبيعأل مةالعينةبيوعمنذلكلأنمنه،اشبر  المحرَّ

 
عا .شر

عِة لْجور المعايت  الشر
مدير الصندوق

عِة لإدارة  المعايت  الشر
الصندوق

عِة لتأجت   المعايت  الشر
أصول الصندوق وبِعها

1

2

3



ْ صنادي انا ماارنة بي 
الاستثمارية
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ْ صناديانا الاستثمارية ماارنة بي 

صندوق الـــبَــركـــة للاستثمارصندوق نـــمَـــاء للاستثمار ــِــر للاستثمار
َ
صندوق الــخ

الشعار

(Baraka Investment Fund)للاستثمارال   بَ  رك   ةصندوق (Namaa Investment Fund)للاستثمارن   مَ   اءصندوقاسم الصندوق بر صندوق
َ
(Alkhair Investment Fund)للاستثمارالخ

قمتنوّعاستثمارصندوق
َ
مغل

(Closed-End Investment Fund) نوع الصندوق
قمتنوّعاستثمارصندوق

َ
مغل

(Closed-End Investment Fund)
قمتنوّعاستثمارصندوق

َ
مغل

(Closed-End Investment Fund)

قمتنوّعاستثمارصندوقهو
َ
 Closed-End)مغل

Investment Fund)،  ّم،2019عامنهايةفَي طرحهتم
تحيث

ّ
 تول

ُ
يسهتأسمهمّةوالمشاري    عالاستثمارإدارة

ي استثماريصندوقثالثويُعَدوإدارته،
السوريةقالمناطفَ

رة ي بعدالمحرَّ
بر صندوفرَ

َ
وبلغللاستثمار،ون  مَ  اءللاستثمارالخ

َ ستة)$6,100,000الصندوقمالرأس ألفومائةملايير
 وحقق(أمريكي دولار

 
َ عائدا 12خلال%43.5للمساهمير

 
 
.شهرا

نبذة عن 
الصندوق

قمتنوّعاستثمارصندوقهو
َ
 Closed-End)مغل

Investment Fund)،  ّي طرحهتم
م،2019عاممنتصففَ

تحيث
ّ
 تول

ُ
يسهتأسمهمّةوالمشاري    عالاستثمارإدارة

السوريةقالمناطفَي استثماريصندوقثابَي ويُعَدوإدارته،
رة بر صندوقبعدالمحرَّ

َ
مالرأسوبلغللاستثمار،الخ

َ أربعة)$4,000,000الصندوق وحقق(أمريكي دولارملايير
 
 
َ عائدا .أشهر6خلال%20.5للمساهمير

قمتنوّعاستثمارصندوقهو
َ
 Closed-End)مغل

Investment Fund)،  ّي طرحهتم
م،2019عامبدايةفَ

تحيث
ّ
 تول

ُ
يسهتأسمهمّةوالمشاري    عالاستثمارإدارة

لسوريةاالمناطقفَي استثماريصندوقأولويُعَدوإدارته،
رة، ي )$2,000,000الصندوقمالرأسُ وبلغالمحرَّ

َ
مليوبَ

 وحقق(أمريكي دولار
 
َ عائدا 5خلال%29.4للمساهمير

.أشهر

العائد على 
ل عائد على الاستثمار خلال مدة عم29.4%%الاستثمار 

أشهر5الصندوق والبالغة 
ل عائد على الاستثمار خلال مدة عم%20.5

أشهر6الصندوق والبالغة 
ل عائد على الاستثمار خلال مدة عم%43.5

 12الصندوق والبالغة 
 
شهرا

1
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ْ صناديانا الاستثمارية ماارنة بي 

12 
 
م2020/12/15حنر م2019/12/15تاري    خمنشهرا

مدة الصندوق
 أشهر6

 
تاري    خحنر م2019/4/20تاري    خمناعتبارا

م2019/11/17
م2019/3/31حنر م2018/11/1تاري    خمنأشهر5

والمشاري    عالاستثمارإدارة والمشاري    عالاستثمارإدارةمدير الصندوق والمشاري    عالاستثمارإدارة

الأمريكي الدولار
عموة الصندوق

الأمريكي الدولار الأمريكي الدولار

َ ستة)6,100,000$ ممقسَّ ،(أمريكي دولارألفومئةملايير
.وحدة(ومئةآلافستة)6,100إل

حجم الصندوق

(رأس المال)

َ أربعة)4,000,000$ م،(أمريكي دولارملايير إلمقسَّ
.وحدة(آلافأربعة)4,000

م،(أمريكي دولارمليونا)2,000,000$ 2,000إلمقسَّ
( َ ير

َ
.وحدة(ألف

صندوق الـــبَــركـــة للاستثمارصندوق نـــمَـــاء للاستثمار ــِــر للاستثمار
َ
صندوق الــخ

ل(أمريكي دولارألف)$1,000وحدةكلسعر
ِّ
مةالقيوتمث

.الواحدةللوحدةالاسمية

سعر الوحدة

(الاِمة الاسمِة)

ل(أمريكي دولارألف)$1,000وحدةكلسعر
ِّ
مةالقيوتمث

.الواحدةللوحدةالاسمية
ل(أمريكي دولارألف)$1,000وحدةكلسعر

ِّ
مةالقيوتمث

.الواحدةللوحدةالاسمية

درجة المخاطرة

2
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ْ صناديانا الاستثمارية ماارنة بي 

صندوق الـــبَــركـــة للاستثمارصندوق نـــمَـــاء للاستثمار ــِــر للاستثمار
َ
صندوق الــخ

إلقالصندوتأسيسمنالاستثمارصندوقمديرُ يَهدف
َ ورأسماليةتشغيليةعوائدتحقيق استغلالعبَ للمساهمير
رص

ُ
رة،يةالسورالمناطقفَي المتنوّعةالاستثماريةالف المحرَّ

 
ا
ي تلكوخاصة

بالنر
ّ
 تتطل

ا
ي شعة

َ
لاستثمار،اقراراتخاذف

 َ ّ ي وانخفاضالتخارُجبسهولةوتتمبر
َ
تتنوّعو.المخاطرف

رصالمشاري    ع
ُ
فةالاستثماريةوالف

َ
َ المستهد ي بير

:الآبر
ناقصاتوالمالقائمةوالمشاري    عالتجاريةالصفقاتتمويل1.

ركالمُرابَحة،الإسلامي التمويلبصيغ .والمشارَكةق،والتوُّ
كاتتأسيس2. .التخارُجلغرضالمشاري    عوإقامةالشر
اء3. رةالمُفرَزةالأراضَي شر عقاريةعمشاري    وإنشاءوالمُطوَّ

.بَيعهاثمومنعليها،
اء4. أوائهابنواستكمالالتنفيذتحتعقاريةمشاري    عشر

.بَيعهاثمومنترميمها،
ترميمهاأوابنائهواستكمالالتنفيذتحتعقاراتاستئجار5.

.الاستثماربَيعثمومن
كاتتمويل6. .وريدالتعقودتمويلعبَ الأغذيةتجارةشر
كاتبالمضاربَةتمويل7. .عادنوالمبالذهبالتجارةلشر

إلقالصندوتأسيسمنالاستثمارصندوقمديرُ يَهدفأهداف الصندوق
َ ورأسماليةتشغيليةعوائدتحقيق استغلالعبَ للمساهمير
رص

ُ
رة،يةالسورالمناطقفَي المتنوّعةالاستثماريةالف المحرَّ

 
ا
ي تلكوخاصة

بالنر
ّ
 تتطل

ا
ي شعة

َ
لاستثمار،اقراراتخاذف

 َ ّ ي وانخفاضالتخارُجبسهولةوتتمبر
َ
تتنوّعو.المخاطرف

رصالمشاري    ع
ُ
فةالاستثماريةوالف

َ
َ المستهد ي بير

:الآبر
القائمةوالمشاري    عالتجاريةالصفقاتتمويل1.

حة،كالمُرابَ الإسلامي التمويلبصيغوالمناقصات
رق، .والمشارَكةوالتوُّ

كاتتمويل2. .ةرأسماليبعوائدالتخارُجلغرضالشر

كاتتمويل3. .وريدالتعقودتمويلعبَ الأغذيةتجارةشر

إلقالصندوتأسيسمنالاستثمارصندوقمديرُ يَهدف
َ ورأسماليةتشغيليةعوائدتحقيق استغلالعبَ للمساهمير
رص

ُ
رة،يةالسورالمناطقفَي المتنوّعةالاستثماريةالف المحرَّ

 
ا
ي تلكوخاصة

بالنر
ّ
 تتطل

ا
ي شعة

َ
لاستثمار،اقراراتخاذف

 َ ّ ي وانخفاضالتخارُجبسهولةوتتمبر
َ
تتنوّعو.المخاطرف

رصالمشاري    ع
ُ
فةالاستثماريةوالف

َ
َ المستهد ي بير

:الآبر
القائمةوالمشاري    عالتجاريةالصفقاتتمويل1.

رق،حة،كالمُرابَ الإسلامي التمويلبصيغوالمناقصات والتوُّ
.والمشارَكة

كاتتمويل2. .ةرأسماليبعوائدالتخارُجلغرضالشر

كاتتمويل3. .وريدالتعقودتمويلعبَ الأغذيةتجارةشر

3
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ْ صناديانا الاستثمارية ماارنة بي 

صندوق الـــبَــركـــة للاستثمارصندوق نـــمَـــاء للاستثمار ــِــر للاستثمار
َ
صندوق الــخ

الِجِة  استر
وسِاسة 
الاستثمار

ي بتوزي    عالاستثمارصندوقمديرقام
َ
قةاالأرباحصاف

َّ
لمحق

ةخلالمراتثمانالصندوقأعمالمن الصندوقعملفبر
ة
َّ
.كاملةسنةالممتد

سِاسة لوزيــــع 
الْرباح

ي بتوزي    عالاستثمارصندوقمديرقام
َ
قةاالأرباحصاف

َّ
لمحق

 الصندوقأعمالمن
 
ةخلالشهريا ةاالصندوقعملفبر

َّ
لممتد

.أشهر6

ي بتوزي    عالاستثمارصندوقمديرقام
َ
قةاالأرباحصاف

َّ
لمحق

 الصندوقأعمالمن
 
ةخلالشهريا ةاالصندوقعملفبر

َّ
لممتد

.أشهر5

ي من10%
ي اقتطاعهايتمالصندوقأرباحصافَ

ةكلايةنهفَ فبر
.والمشاري    عالاستثمارإدارةلصالحمالية

ألعاب وأجور 
الإدارة

ي من10%
ي اقتطاعهايتمالصندوقأرباحصافَ

ةكلايةنهفَ فبر
.والمشاري    عالاستثمارإدارةلصالحمالية

ي من10%
ي اقتطاعهايتمالصندوقأرباحصافَ

ةكلايةنهفَ فبر
.والمشاري    عالاستثمارإدارةلصالحمالية

.الحفظعمليةمقابلأجورأورسومأيتوجدلا•
أجور الحفظ

.الحفظعمليةمقابلأجورأورسومأيتوجدلا .الحفظعمليةمقابلأجورأورسومأيتوجدلا

رصمنالاستفادة
ُ
ي الاستثمارف

َ
رة،ةالسوريالمناطقف المحرَّ

ةالمرابَحةصفقاتوتمويل نفيذوتوتمويلالأجل،قصبر
ي المشاري    ع

َ والتورّقالمرابَحةبصيغنر

بع
ّ
 الاستثمارصندوقمديرُ يت

ا
 استثمارسياسة

ا
 ية

ا
متوازنة

منادةالاستفعبَ مناسبة،دوريةعوائدتحقيقإلتهدف
رص

ُ
ي الاستثمارف

َ
رة،السوريةالمناطقف تمويلوالمحرَّ

كات ي والمشاري    عوالصفقاتالشر
.والتورّقحةالمرابَ بصيغنرَ

بع
ّ
 الاستثمارصندوقمديرُ يت

ا
 استثمارسياسة

ا
 ية

ا
متوازنة

منادةالاستفعبَ مناسبة،دوريةعوائدتحقيقإلتهدف
رص

ُ
ي الاستثمارف

َ
رة،السوريةالمناطقف تمويلوالمحرَّ

كات ي والمشاري    عوالصفقاتالشر
.والتورّقحةالمرابَ بصيغنرَ

باتأومكافآتأيتوجدلا
ّ
عمرت

َ
قتط

ُ
أرباحوأأصولمنت

.الإدارةمجلسأعضاءأوالصندوقمديرلصالحالصندوق
مكافآت وأجور 
مجوس الإدارة

باتأومكافآتأيتوجدلا
ّ
عمرت

َ
قتط

ُ
أرباحوأأصولمنت

.الإدارةمجلسأعضاءأوالصندوقمديرلصالحالصندوق
باتأومكافآتأيتوجدلا

ّ
عمرت

َ
قتط

ُ
أرباحوأأصولمنت

.الإدارةمجلسأعضاءأوالصندوقمديرلصالحالصندوق

.ثمارالاستصندوقعلىمفروضةرقابيةرسومأيتوجدلا
رسوم رقابِة

.ثمارالاستصندوقعلىمفروضةرقابيةرسومأيتوجدلا .ثمارالاستصندوقعلىمفروضةرقابيةرسومأيتوجدلا

وإعادةتهوتصفيالصندوقبإنهاءالاستثمارصندوقمديرقام
َ الأموال رةالمدةمنالانتهاءعندللمساهمير عماللأالمقرَّ

،12وهي الصندوق،
 
.م2020/12/31فَي شهرا

إنهاء ولصفِة 
الصندوق

وإعادةتهوتصفيالصندوقبإنهاءالاستثمارصندوقمديرقام
َ الأموال رةالمدةمنالانتهاءعندللمساهمير عماللأالمقرَّ

ينفَي أشهر،6وهي الصندوق، .م2019لعامالثابَي تشر

وإعادةهوتصفيتالصندوقبإنهاءالاستثمارصندوقمديرقام
َ الأموال رةالمدةمنالانتهاءعندللمساهمير ماللأعالمقرَّ

.م2019/3/31فَي أشهر،5وهي الصندوق،

4
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ات أعمال صناديانا الاستثمارية ط زمتْي لتوضيح فتر
َّ
مخط

حتر م2018/11/1لاريــــخمن
م2019/3/31

ة  بر صندوق)عملفبر
َ
ي (ارللاستثمالخ

والنر
%29.4تحقيقوتمأشهر5استمرت
.الاستثمارعلىكعائد

البداية

م2019/11/17حتر م2019/4/20لاريــــخمن

ة ي (للاستثمارن  مَ  اءصندوق)عملفبر
والنر

علىكعائد%20.5تحقيقوتمأشهر6استمرت
.الاستثمار

م2020/12/15م حتر 2019/12/15من لاريــــخ 

ة عمل  ي استمرت ( صندوق البَ  ركة للاستثمار)فبر
 وتم تحقيق 12والنر

 
% 43.5شهرا

.كعائد على الاستثمار

م2018/11/1لاريــــخمنذبدأناالله،بفضل
افبالإ وقمناالاستثمار،صناديقبتأسيس شر
ي العوائدولحايقوإدارلهاعويها

ي لوالتر
ّ
تر

عات
ّ
.وأهدافهممساهمينالطو

+93.4%
منا

ُ
ي %93.4بنسبةالاستثمارعلىعائدبتحقيقاللهبفضلق

َ
صناديقف

بر )الثلاثالاستثمار
َ
ماءالخ

َ
َ خلال(والبَكةون منذ،فقطسنتير

.م2020/12/15وحنر م2018/11/15



إدارة المخاطر
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إدارة المخاطر

المخاطر التشغِوِة

مخاطر السيولة

ي لنف
ْ
ِذ مخاطر الإخفاق ف

الِجِة الصندوق استر

المخاطر السِاسِة 
والعسكرية والْمنِة

وصف المَخاطر       رة
َ
نوع المُخاط

ي المخاطرتلكهي 
لأوقصورها،أوالداخلية،العملياتكفايةعدمعنتنتجالنر

ُّ
يالكادرأخطاءأوالداعمة،والبَمجياتالأنظمةتعط الرقابةفاعليةشلفحالففَي .البشر

بأنيُحتمَلالصندوق،مديرقِبلمنالداخلية سبِّ
ُ
ي خسارةأوقانونيةتجاوزاتت

َ
ي أوالمالرأسف

َ
ي للإخفاقويمكن.السمعةف

َ
أنالصندوقبمديرالخاصةياتوالبَمجالأنظمةف

اتحدوثإليؤدي .المالي ومركزهوأدائهالصندوقاستثماراتعلىسلبيةتأثبر

 حيثنقد،إلوتحويلهالاستثماريالأصلبَيعوسهولةشعةهوبالسيولةالمقصود
ّ
ها،منلتسييلاعلىقدرة  أقلَّ تصبحقدالاستثماريةالأصولبعضإن لاأنهيعنَي ممّاغبر

 كما.المطلوبةبالشعةبَيعهايمكن
ّ
 يكونقدالاستثماريةالأصولبعضبَيعأن

 
دا ققانونيةبضوابطمقيَّ

ّ
يعاتتتعل َ بالتشر عدمأوالاستثمارطبيعةبسببأوالناظمة،والقوانير

ينوجود  الصندوقلدىيتوفرأنعلىالاستثمارصندوقمديرُ ويَحرصُ .مشبر
 
 نقدا

 
عالتشغيليةالنفقاتلتغطيةالطلبعندكافيا

َّ
طريقعنالسيولةمخاطرإدارةوتتم.ةالمتوق

د
ُّ
رمندوريبشكل  التأك

ُّ
وف
َ
اماتأيلمقابَلةكافيةسيولةت َ منمخاطرةأقلوأصولومجالات استثماراتإلالولوجإلالمتاحةالسُبُلبكلالصندوقمديرُ ويسعى.مستقبليةالبر

رلاللتسييلالقابلةغبر تلك
ّ
.اللهقد

لانالمستثمَرالمالرأسمننسبتهافَي أوقيمتهافَي سواءا الاستثمارعلىالعوائدانتظاموعدمتذبذبإن•
ّ
 العوائدانتظامدمععمليةوترجع.المخاطرةعنصريشك

 
إلأساسا

َ أوالتأكدعدمحالة ي اليقير
.استثمارأيمستقبلفَ

• 
ّ
 ي رصندوق)السابقالاستثمارلصندوقالناجحالأداءَ إن

َ
،الصندوقمديرُ وأدارهأنشأهوالذي(للاستثمارالخ  يُعَدلاالحالي

 
ا الاستثمارصندوقعلىالأداءتذاتكرارعلىمؤشر

 يعنَي ولا،(للاستثمارن   مَ   اءصندوق)الحالي 
 
هأيضا
ّ
 أن

 
.الحالي الصندوقمعالمخاطرإدارةوكفاءةلفاعليةالناجحالأداءاستمرارعلىتأكيد

رةالسوريةالمناطقتتعرّض ايد  لعدد  م2011عاممنذالمحرَّ َ
ي والعسكرية،والأمنيةالجيوسياسيةالمخاطرمنمبر

يكونوقد.المناطقهذهواستقرارأمنعلىتؤثرقدوالنر
ات عة،غبر للتغبرّ

َّ
ي المتوق

ي الأسواقعلىسلنَي  تأثبر  الاقتصادية،أوالاجتماعيةأوالسياسيةالحالةعلتطرأقدالنر
والاستثماراتالمشاري    عوعلىأعمالهدوقالصنفيهايُزاولالنر

ي 
 أويموّلهاالنر

ّ
،ومركزهوأدائهالصندوقاستثماراتعلىسلنَي  تأثبر  لهسيكونماوهو.تنفيذهايتول رلاالمالي

ّ
 .اللهقد

ّ
رةالسوريةالمناطقلهتتعرّضماإن اعتداءاتمنالمحرَّ

اتلهاالغاشمالعدومنومُمنهَجمستمروقصف يالمناطق،هذهعلىسلبيةتأثبر
ّ
رإلشكبلاوتؤد

ُّ
صالصندوقأعمالتأث

ُّ
قل
َ
وقد.الاعتداءاتهذهاستمرارحالفَي إيراداتهوت

نعدمبحالات الصندوقاستثماراتكلُّ أوبعضُ تتأثر
ُّ
يق
َ
ي التخبّطأوالت

جالنر
ُ
نت
َ
اتعنت ي اقنطعلىتحدثقدملائمةغبر سياسيةتغبرّ

ّ
.إقليمي أومحلى

1

2

3

4

مخاطر ذات تأثبر عالي 
مخاطر يمكن تفادي وقوعها أو 
هايمكن السيطرة عليها حال حدوث
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إدارة المخاطر

ز الاستثم
ُّ
اراتمخاطر لرك

مخاطر الاحتِال

المخاطر الائتمانِة

المخاطر التانِة وأنظمة
المعوومات

وصف المَخاطر       رة
َ
نوع المُخاط

زعنالناتجةالمخاطرهي 
ُّ
ي الصندوقاستثماراتترك

َ
دة،جغرافيةمنطقةف

َّ
ي أومحد

َ
،اقتصاديمجالف َ دة  فئة  علىأومعيرّ

َّ
أداءَ يجعلقدوالذيول،الأصفئاتمنمحد

 الصندوق
ا
باتعُرضة

ّ
زالذيالقطاعأوفيهالمستثمَرالجغرافَي النطاقعلىيطرأتغيبر أينتيجةالحادةللتقل

َّ
ك زسياسةعلىوبناءا .ندوقالصاستثماراتفيهتبر

ُّ
رك
َ
الاستثمارت

ي الواردةللصندوق
َ
ي عليهالمنصوص(10)البندف

َ
دف

َ
وطمستن زوالأحكام،الشر

ّ
ك  الصندوقاستثماراتستبر

 
رة،السوريةالمناطقداخلجغرافيا تنوي    ععلىالحرصمعالمحرَّ

فةالاقتصاديةالقطاعاتوتنوي    عالمستثمَرةالأصولفئات
َ
،.المستهد رأنالمحتمَلمنوبالتالي

ّ
ياتوالعسكريةةالسياسيوالحالةبالأوضاعالصندوقأداءُ يتأث

ّ
الاقتصاديةوالتحد

هاالاجتماعيةوالتوترات راتمنوغبر
ّ
رقدممّاوالكامنة،المحتمَلةالمؤث

ّ
 تؤث

 
.المالي ومركزهوأدائهالصندوقاستثماراتعلىسلبا

 
َ
علىلللحصوالخداعإلاللجوءعلىينطويخارجها،آخرطرفأوالمنشأةموظفَي منأكب  أوفردمنمقصودفعل  ":بأنه"الاحتيال"(240)الدولي التدقيقمعيارعرّف
ي الاحتيالأشكالومن".قانونيةوغبر عادلةغبر منفعة

ي وقوعهاالمحتمَلمنالنر
 Asset)الأصولواختلاس،(Corruption)المالي الفساد:الاستثمارصناديقفَ

Misappropriation)،الماليةالقوائمفَي والتلاعب(Financial Statements Manipulation). سبيلوفَي 
ّ
توثيقعلىالصندوقمديريعملالاحتيال،مخاطرمنالحد

،وأرشفتهاعملياتهكافة
 
ونيا قةمكتوبةبعقودواتفاقياتهتعاملاتهكافةتوثيقعلىوسيحرصإليكبر

َّ
ضمنالنقديةتعاملاتهحصرعلىندوقالصمديرحرصإلبالإضافة.وموث

.النقدلإدارةالعامةالمؤسسة

ي المخاطرتلكهي 
قالنر

ّ
امعدمباحتمالتتعل َ ي الأطرافمنأي  البر

اماتهاالوفاءفَي الصندوقمديرُ معهايتعاقدالنر َ وطبالبر  والأحكامللشر
َّ
 حيث.عليهافقالمت

ّ
منإخفاق  أيَّ إن

ي والأطرافالجهاتقِبل
 سيؤثرالصندوقمعهايتعاملالنر

 
  منالاستثمار،صندوقمديرُ يقومفقد.الصندوقاستثماراتعلىسلبا

َ ي السيولةاستثماربآخر،إلحير
صفقاتفَ

قأوبالمرابَحةتمويل لالطرفِ إخفاقاحتمالمنالائتمانيةالمخاطرتنشأحيثالصندوق،عملمدةخلالالتورُّ اماتهالوفاءفَي المتموِّ َ  الصندوقتجاهعاقديةالتبالبر
 
وفقا

وط قللشر
َ
ف
َّ
.عليهاالمت

 
ُ
ي الاستثمارصندوقمديرُ يعتمد

توحِفظللصندوقإدارتهفَ
ّ
َ وبياناتبأصولالخاصةالسِجِلّ هحيثالتقنية،استخدامعلىالمساهمير

ّ
متتعرضأنالمستبعَدمنيسلإن

 
ظ
ُ
ن

اقلعملياتبالصندوقالخاصةالمعلومات وساتأواخبر لأوفبر
ُّ
ي تعط

،أوجزب  ي
ّ

ي كلى
 والنر

ُّ
قدممافعّال،بشكل  ثماراتالاستإدارةعلىالاستثمارصندوقمديرقدرةِ منتحد

 يؤثر
 
.المالي ومركزهوأدائهالصندوقاستثماراتعلىسلبا

5

6

7

8

مخاطر ذات تأثبر عالي 
مخاطر يمكن تفادي وقوعها أو 
هايمكن السيطرة عليها حال حدوث
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إدارة المخاطر

يمخاطر الاستثمار العاار

مخاطر لمويل أو لنفِذ
المشاريــــع والصفاات

مخاطر أسعار الضف

ةمخاطر الكوارث الطبِعِ

وصف المَخاطر       رة
َ
نوع المُخاط

ل
ّ
ي العقاريالاستثمارمخاطروتتمث

:بالآبر
رضمانعدم•

ُّ
رصِ توف

ُ
.مدائبشكل  للاستثمارالملائمةالعقاريةالف

قةالمخاطر•
ّ
سةالمتعل

َ
ي بالمناف

َ
.العقاريالسوقف

.العقاراتأسعارانخفاضمخاطر•
رةالمناطقخارجإلوالمستثمرينالأموالرؤوستشُّب• منبب  سلأيالمحرَّ

.الأسباب
أوندوقالصتصفيةعلىالقدرةعدموبالتالي العقاري،السوقفَي الركودمخاطر•

.القائمةالعقاريةالمشاري    عمنالتخارج
ي التسييلصعوبةمخاطر•

َ
.العقاريالقطاعف

ل
ّ
:يلىي بماوالصفقاتالمشاري    عوتنفيذتمويلمخاطروتتمث

 الاستثماريةللفرصةالأمثلالاستغلالتحديدعدممخاطر•
ا
.الصندوقمديرإرادةعنخارجةأسبابلأيالتقديراتعنالنتائجلاختلافنتيجة

.الصندوقمديرإرادةعنخارجةأسبابلأيالصفقاتوتمويلتنفيذفَي التأخبر أوالمشاري    ع،تمويلأوتنفيذفَي التأخبر مخاطر•
ُّ :المثالسبيلعلىالتعاقد،بدايةفَي التقديراتعنوالصفقاتالمشاري    عتنفيذتكاليفتغبرُّ مخاطر• ي،البحريالشحنوتكاليفلعمالة،اوتكاليفالبناء،موادأسعارتغبر والبَّ

َ بَوالصوأسعار .الأوليةالموادوأسعارالتجاري،التأمير

غبرُّ مخاطرهي 
َ
اتبسببماليةأداة  قيمةت ي التغبرّ

ه.العملاتضَفأسعارفَ  الصندوقمديرُ ويُنوِّ
ّ
ي تتمالصندوقمعاملاتبأن

ةالأمريكي الدولاربعملنرَ  السورية،واللبر
ُ
 ويَعتقد

ّ
بأن

 للصندوق،جوهريةمخاطرهي العملاتمخاطر
 
بلاحتماليةنظرا

ُّ
 حيثالصرف،أسعارتقل

ّ
ي الصندوقتعامُلاتإن

ياتفَ  أصولها،يمَ وتقيوالمبيعات،المشبر
 
َ مرتبطة ير

َ
بالعملت

 َ ير
َ
ة  لزيادة  الصندوقيتعرضفقدوعليه،.المذكورت .المالي ومركزهوأدائهالصندوقتثماراتاسعلىوَجوهري  سلنَي  تأثبر  الارتفاعلذلكيكونوقدعملياته،تكاليففَي كببر

لُ 
ّ
،والأعاصوالفيَضانات،الزلازل،فَي الطبيعيةالكوارثمخاطرُ تتمث ظاهرة  وأيِّ بر

بعليهاالسيطرةيمكنلاطبيعية   سبِّ
ُ
 وت

 
 وتؤثرول،والأصللممتلكاتدمارا

 
علىسلبا

ف
َ
ل
َ
رإليؤديقدممّاالاقتصادية،القطاعاتمخت

ّ
 ستثمارالا صندوقأداءِ تأث

 
.سلبا

لأي  كونوسيالصندوق،أعمالعلىالقاسيةالمناخيةالظروفُ تؤثرأنيمكنحيث
:خلالمنالمالي ومركزهوأدائهالصندوقاستثماراتعلىسلنَي  تأثبر  العواملهذهمن

ي الأضَار•
لحَققدالنر

َ
.ومَرافقهاعوالمشاري    الاستثمارلإدارةالتحتيةبالبنيةت

ي الأضَار•
لحَققدالنر

َ
ي الصندوقباستثماراتت

كاتفَ الخاضعةعوالمشاري    الشر
.لتمويله

أحداثاءجرّ الاعتياديالمسارعنخروجهاأوالتشغيلية،الممارَساتكفاءةانعدام•
عةغبر سلبيةوظروف

َّ
.متوق

9

10

11

12

مخاطر ذات تأثبر عالي 
مخاطر يمكن تفادي وقوعها أو 
هايمكن السيطرة عليها حال حدوث
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إدارة المخاطر

مخاطر العاود

وصف المَخاطر       رة
َ
نوع المُخاط

ي عليهاالمنصوصالصندوق،مديرصلاحياتعلىبناءا 
َ
وطمستند"ف ،المعوالاتفاقياتالعقودمنعدد  بإبرامالصندوقمديرسيقوم،"والأحكامالشر :العقودهذهوتشملغبر

علىوقدرتهالصندوقلمديرالتابعالقانوبَي الفريقمهارةمنالرغموعلى.(المناقصاتتمويل)و،(العقاريالتطوير)وعقود،(المشارَكة)و،(التورّق)وَ (بالمرابَحة)التمويلعقود
 التجارية،العقودأشكالكافةصياغة

ّ
 إل

ّ
َ نزاعاتلحدوثمحتمَلةمخاطروجودعدميعنَي لاذلكأن نزاعأيفضعلىاءوالقضالتجاريةالمحاكمقدرةعدمأوالعقد،أطرافبير

هأو
ّ
ي المتصَررالطرفلصالححل

َ
اماتهمالوفاءبرغبتهمعدمأوالصندوق،مديرمعهميتعاقدالذينالأطرافقدرةعدملخطرالصندوقيتعرضقدوعليه،.عقدأيف َ بالبر

ي بماالأسباب،منسببلأيالتعاقدية،
َ
دالطرفإعسارأوإفلاسنتيجةذلكف

َ
لأوملاءتهعدمأومعه،المتعاق

ّ
ةأكب  تصبحرالمخاطفإنوبالتالي عملياته،تعط

ّ
.حينهاحد

13

مخاطر ذات تأثبر عالي 
مخاطر يمكن تفادي وقوعها أو 
هايمكن السيطرة عليها حال حدوث
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أنواع المخاطر

المخاطر الائتمانِة
ممصارفوجودعدممنالرغمعلى

ّ
قروضتقد

 الاستثمار،لصناديق
ّ
 إل

ّ
إليسعىسالصندوقمديرأن

لات علىالحفاظ
ّ
أهدافمعتتناسبسيولةمعد

.الصندوقوأغراض

مخاطر الاحتِال
لجيّدةاالماليةالملاءةذويمنالعملاءانتقاءعلىالصندوقمديريحرص

 الحسنة،والسُمعة
 
يةالكوادراختيارعلىوأيضا  البشر

َّ
ذويمنلةالمؤه

.العاليةوالكفاءةالأمانة،

الِجِة الصندوق ي لنفِذ استر
ْ
مخاطر الإخفاق ف

ي -استطاعتهحسب–العواملكافةتوفبر علىالصندوقمديريحرص
علىساعدتالنر

ماتالاستثماريةصناديقهنجاحتكرار
َ
.السابقةوالمساه

التشغِوِةالمخاطر
ايةكفمنالتأكدعلىالصندوقمديريحرص

يالكادروكفاءةالداخليةالعمليات البشر
.باستمرار

المخاطر التانِة
تمرار،باسالصندوقعملياتبياناتأرشفةعلىالصندوقمديريحرص
.ياناتالبوحفظالأعمالاستمراريةيحفظبماوالأنظمةالبَامجوصيانة

مخاطر السيولة
 منالتأكدعلىالصندوقمديريحرص

ّ
رتوف

اماتأيةلمقابلةالكافيةالسيولة َ .ستقبليةمالبر

مسؤولِة مدير الصندوق

ل
ّ
ي الصندوقمديردوريتمث

َ
عوائدأقصىتحقيقف

أسرعلىالحفاظمعالصندوق،لمساهمي ممكنة
امالمال َ .للمخاطرحصيفةبإدارةوالالبر
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ز الاستثم
ُّ
اراتمخاطر لرك

زسياسةعلىبناءا 
ُّ
رك
َ
ي الواردةللصندوقالاستثمارت

َ
المنصوص(10)دالبنف

دفَي عليه
َ
وطمستن زترمخاطرأثرمنالتقليلتموالأحكام،الشر

ُّ
ك

اعاتالقطوتنوي    عالمستثمَرةالأصولفئاتتنوي    ععبَ الاستثمارات
فةالاقتصادية

َ
.المستهد

رة 
َ
إدارة المخاط  

َ
رةنوع المُخاط

مخاطر السيولة

المخاطر الائتمانِة

A

B

C

لايِم المَخاطر
Assessment of Identified Risks

Impact of RiskLowلأثت  المُخاطرة  High

Low

High

رة 
ط
خا
لمُ
ث ا

دو
ح
ة 
لِ
ما
حت
ة ا
رج
د

Li
ke

lih
o

o
d

 o
f 

R
is

k

A
C

B

المخاطر المحتمَلة
المخاطر بعد تحليلها 
وقياس أثرها ومعالجتها

A

B

C

دطريقعنالسيولةمخاطرإدارةتتم
ُّ
 مندوريبشكل  التأك

ُّ
وف
َ
كافيةسيولةرت

اماتأيلمقابَلة َ إلالمتاحةسُبُلالبكلالصندوقمديرُ ويسعى.مستقبليةالبر
لةالقابغبر تلكمنمخاطرةأقلوأصولومجالات استثماراتإلالولوج

.للتسييل

،المتموِّ العملاءمنكافيةورهونضماناتأخذالصندوقمديرُ يسعى َ لير
مالتمويلحجممعالضماناتهذهتتناسببحيث

َّ
 ويسعى.المقد

 
إلأيضا

للتمويلودعققِيَممعيتناسببماوالرهونالضماناتهذهتحديثمتابعة
.عقدكلومدة

المخاطر السِاسِة 
والعسكرية والْمنِة

D

 
ّ
رةالسوريةالمناطقلهتتعرّضماإن ومُمنهَجتمرمسوقصفعدوانمنالمحرَّ
اتلهاالغاشمالعدومن يالمناطق،هذهعلىسلبيةتأثبر

ّ
إلشكلابوتؤد

ر
ُّ
 الصندوقأعمالتأث

 
يمكنلا،وبالتالي .العدوانهذااستمرارحالفَي سلبا

 المخاطرمنالنوعهذاتفادي
 
.وقالصندوأهدافبغرضلارتباطهنظرا

D

لايِم المَخاطر

مخاطر الاحتِال E

 سبيلفَي 
ّ
كافةيقتوثعلىالصندوقمديريعملالاحتيال،مخاطرمنالحد

،وأرشفتهاالصندوقعمليات
 
ونيا تعاملاتهكافةتوثيقعلىوسيحرصإليكبر

قةمكتوبةبعقودواتفاقياته
َّ
علىلصندوقامديرحرصإلبالإضافة.وموث

ي العاملةالمصارفضمنالنقديةتعاملاتهحصر
َ
رةةالسوريالمناطقف .المحرَّ

EE
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سِاق ومعايت  إدارة المخاطر 

المخاطرلحديد 

دة يقوم مدير الصندوق بالتنسيق مع لجنة إدارة المخاطر بتحديد المخاطر وتصنيفها بناءا على فئات
َّ
المخاطر المحد

وط والأحكام للصندوق د الشر
َ
ي مستن

َ
 ف
 
.مسبقا

المخاطرلحوِل 

بات، والآث ار المتوقعة على يقوم مدير الصندوق بالتنسيق مع لجنة إدارة المخاطر بتحليل المخاطر وتعريف المسبِّ
ها اتيجية، وتحليل مدى تأثبر

.العمليات، والتأكد من ربط المخاطر بالأهداف الاسبر

المخاطرلايِم 

ي تركز يقوم مدير الصندوق بالتنسيق مع لجنة إدارة المخاطر بتقييم المخاطر بناءا على مصفوفة الأثر والا 
حتمالية والنر

لة و قاس احتمالية الخطر بناءا على الضوابط المفعَّ
ُ
ل العمليات، كما ت

ّ
عط

َ
، وت .تكرار حدوثهعلى الأثر المالي

معالجة المخاطر

طط علاج بإضافة ضوابط للحد من أثر الخطر واحتم
ُ
 لوضع خ

 
ويتم . الية حدوثهيتم تحديد أهم وأعلى المخاطر تقييما

ات لمراقبة المخاطر الرئيسة   )تحديد ووضع مؤشر
 
ق ومستمر، وإعطاء لضمان مراقبتها بشكل دقي( أعلى المخاطر تقييما

ي حال زادت احتمالية وقوع الخطر
َ
.إنذار مبكر ف

1

2

3

4



الْداء المالي لصندوق
نـــمَـــاء للاستثمار
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العائد على الاستثمار لمساهمي صندوق نـــمَـــاء للاستثمار 

ار 
ّ
.%4للاستثمارن   مَ   اءصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ2019أي

العائد على الاستثمار ة المالِة الفتر

2019حزيران 

2019لموز 

2019أيوول 

.%3.5للاستثمارن   مَ   اءصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ

.%4للاستثمارن   مَ   اءصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ

.%5للاستثمارن   مَ   اءصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ

ين الْول  .%4للاستثمارن   مَ   اءصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ2019تشر

$ربــح الوحدة الواحدة 

العائد على الاستثمار  
لووحدة الواحدة

ةكامللالخللاستثمارن   مَ   اءصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغالله،بفضل فبر

$205.%20.5الصندوق

1

2

3

4

5

50$

40$

40$

35$

40$
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الاوائم المالِة لصندوق نـــمَـــاء للاستثمار

البيانات المالية للصندوق: المصدر

قائمة الدخل
ة المالية من (وحدة العملة دولار أمريكي )م 2019/11/31م إل 2020/1/1للفبر

المركز المالي 
ي 
َ
ي كما ف

َ
(وحدة العملة دولار أمريكي )م 2019/10/31كما ف

الْصول

الثابتةالْصول

اتومنشآتممتلكات
ّ
515,689ومعد

256,892عقاريةاستثمارات

772,581الثابتةالْصولإجمالي 

المتداولةالْصول

5,698,325ماليةاستثمارات

5,698,325المتداولةالْصولإجمالي 

6,470,906الْصولإجمالي 

والخصومالموكِةحاوق

الملكيةحقوق

4,000,000المدفوعالمالرأس

0المحتجزةالأرباح

4,000,000الملكيةحقوقإجمالي 

المتداولةالخصوم

2,470,906الدائنةالبنوك

2,470,906المتداولةالخصومإجمالي 

6,470,906إجمالي حاوق الموكِة والخصوم

1,589,000التشغيليةالإيرادات

0إيرادات أخرى

1,589,000إجمالي الإيرادات

تكلفة الإيرادات

(761,650)مصاريف تشغيلية

(48,350)مصاريف عمومية وإدارية

0مصاريف تسويقية

(810,000)إجمالي المصاريف

ي الْرباح
ْ
779,000صاف

1

2

3

4

عالمشاري    فَي الصندوقاستثماراحتسابيتم:مالِةاستثمارات2
:كالتالي وهي الملكية،حقوقبطريقةوالصفقات

.$1,050,000بقيمةالأغذيةتجارةفَي وصفقاتمناقصات•
كةفَي استثمار• .$200,000بقيمةللصرافةقاسيونشر
.$2,098,325:متفرقةمناقصات•
.$2,050,000:المحروقاتتجارةفَي استثمار•
.$300,000:المعادنتجارةتمويل•

3

الإيضاحات

مبابَي والالأراضَي العقاريةالاستثماراتتتضمن:عااريةاستثمارات1
خارجللتأوالإيجارعلىللحصولبهاالمحتفظالعقاريةوالمشاري    ع
تثماراتالاس قياسويتم.الصندوقنهايةقبلرأسماليةأرباحوتحقيق
اكمالاستهلاكخصمبعدبالتكلفةالعقارية ي انخفاضخسائروأيالمبر

َ
ف

لةالقابالقيمةأساسعلىالاستهلاكحسابويتموجدت،إنالقيمة
لاعامبشكلوالمتبقية،قيمتهخصمبعدالأصلتكلفةوهي للاستهلاك،

.الأراضَي استهلاكيتم

4

لوالذيالصندوقمالرأسهو:المدفوعالمالرأس
ّ
اباكتتمنتشك

 َ .وحدة4,000والبالغالمالرأسفَي المساهمير

5

تبةالقروضهي :الدائنةالبنوك مؤسسةاللصالحالصندوقعلىالمبر
اضالصندوقمديرقامحيثالنقد،لإدارةالعامة سةالمؤسمنبالاقبر
ي للتوسع
َ
.الصندوقنشاطاتتمويلف

5

ي 
ْ
َ علىالموزعةالأرباحصافَي هي :الْرباحصاف ةفخلالالمساهمير أعمالبر

ي الصندوق،
من%20.5يعادلماأيالواحدةللوحدة$205تبلغوالنر

.الواحدةللوحدةالاسميةالقيمة
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ع استثمارات صندوق نـــمَـــاء للاستثمار 
 
لوز

ع استثمارات صندوق نـــمَـــاء للاستثمار 
 
لوز

$2,098,325تجارة المحروقات

كات برأس المال العامل $2,050,000تمويل الشر

$1,050,000رقةتمويل مناقصات وصفقات متف

تمويل المشاري    ع والصفقات 
بالمرابَحة والتورّق

500,000$

$6,470,906إجمالي أصول الصندوق

كات ب رأس لمويل الشر
المال العامل

لمويل مناقصات
قةوصفاات متفر

لجارة المحروقات

لمويل المشاريــــع 
 
َ
حة والصفاات بالمراب

والتورّق

ين الثابَي عام 
ي تشر

َ
م2019حسب يوم إنهاء أعمال الصندوق ف

1

2

3

4

ح
ِّ
بَ عالصندوقمالرأسبدعمقامأنهالصندوقمديريوض

اض .$2,470,906بمقدارحسنقرضالمصارفمنالاقبر
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العائد على الاستثمار لمساهمي صندوق البَــركــة للاستثمار 

ة الْول (يوم45)الفتر

30/1/2020حنر 15/12/2019من 

ي بلغ
َ
الاستثمارعلىالعائدوبلغ،$475,000للاستثمارالبَ  رك  ةصندوقأرباحصاف
 َ .%10للمساهمير

التفصِل ة المالِة الفتر

ة الثانِة (شهر)الفتر

29/2/2020حنر 1/2/2020من 

ة الثالثة (شهران)الفتر

29/4/2020حنر 1/3/2020من 

ة الرابعة (شهر)الفتر

31/5/2020حنر 1/5/2020من 

ة الخامسة (شهران)الفتر

31/7/2020حنر 1/6/2020من 

ي بلغ
َ
الاستثمارعلىالعائدوبلغ،$205,500للاستثمارالبَ  رك  ةصندوقأرباحصاف
 َ .%4.5للمساهمير

ي بلغ
َ
الاستثمارعلىالعائدوبلغ،$300,200للاستثمارالبَ  رك  ةصندوقأرباحصاف
 َ .%6للمساهمير

ي بلغ
َ
الاستثمارعلىالعائدوبلغ،$160,000للاستثمارالبَ  رك  ةصندوقأرباحصاف
 َ .%3.5للمساهمير

ي بلغ
َ
الاستثمارعلىالعائدوبلغ،$179,000للاستثمارالبَ  رك  ةصندوقأرباحصاف
 َ .%3.5للمساهمير

ة السادسة (يوم45)الفتر

15/9/2020حنر 1/8/2020من 

ي بلغ
َ
الاستثمارعلىالعائدوبلغ،$303,000للاستثمارالبَ  رك  ةصندوقأرباحصاف
 َ .%5للمساهمير

$ربــح الوحدة الواحدة 

ة السابعة (يوم45)الفتر

30/10/2020حنر 16/9/2020من 

ة الثامنة (يوم45)الفتر

15/12/2020حنر 1/11/2020من 

العائد على الاستثمار  
لووحدة الواحدة

ي بلغ
َ
الاستثمارعلىالعائدوبلغ،$245,000للاستثمارالبَ  رك  ةصندوقأرباحصاف
 َ .%4للمساهمير

ي بلغ
َ
الاستثمارعلىالعائدوبلغ،$371,000للاستثمارالبَ  رك  ةصندوقأرباحصاف
 َ .%7للمساهمير

ي منتوزيعهتمّ ماإجمالي يكونالله،بفضل
َ
لبَ  رك  ةاصندوقلمساهمي الأرباحصاف

اتعنللاستثمار َ المالرأسعلىالعائدوبلغ،$2,239,200:أعلاهالماليةالفبر للمساهمير
43.5%.

100$

45$

60$

35$

35$

70$

50$

435$

40$

1

2

3

4

5

6

7

8
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ـــِـر للاستثمار 
َ
العائد على الاستثمار لمساهمي صندوق الخ

ي 
ْ
ين الثات   ي رصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ2018تشر

َ
.%5.2للاستثمارالخ

العائد على الاستثمار ة المالِة الفتر

2018كانون الْول 

ي 
ْ
2019كانون الثات

2019شباط 

  ي رصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ
َ
.%4للاستثمارالخ

  ي رصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ
َ
.%5.5للاستثمارالخ

  ي رصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ
َ
.%6.2للاستثمارالخ

  ي رصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ2019آذار 
َ
.%8.5للاستثمارالخ

$ربــح الوحدة الواحدة 

العائد على الاستثمار  
لووحدة الواحدة

  ي رصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغالله،بفضل
َ
ةكاملخلالرللاستثماالخ فبر

$294.%29.4الصندوق

1

2

3

4

5

62$

85$

55$

40$

52$
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ت  )العائد على الاستثمار لمساهمي الصناديق الثلاثة 
َ
كة وَنمَاء وَالخ (الترَ

  ي رصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغم2019/3/31م حنر 2018/11/1من 
َ
.%29.4للاستثمارالخ

العائد على الاستثمار ة المالِة الفتر

م2019/11/17م حنر 2019/4/20من 

م2020/12/15م حنر 2019/12/15من 

.%20.5للاستثمارن  مَ  اءصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ

.%43.5للاستثمارالبَ  ركةصندوقلمساهمي الاستثمارعلىالعائدبلغ

$ربــح الوحدة الواحدة 

435$

205$

294$

العائد على الاستثمار لكافة 
الصناديق الثلاث

منا
ُ
ي %93.4بنسبةالاستثمارعلىعائدبتحقيقاللهبفضلق

َ
صناديقف

ت  )الثلاثالاستثمار
َ
ماءالخ

َ
كةون َ خلال(والتر م2018/11/1منذفقط،سنتير

.م2020/12/15وحنر 
934$

ْ صناديق إدارة الاستثمار والمشاريــــ عماارنة العائد على الاستثمار بي 

ار
ثم
ست
لا
لى ا

 ع
ئد
عا
وال
ق 
دو
صن
 ال
م
ج
ح

2020

ت  
َ
صندوق الخ
للاستثمار

ءصندوق نـــمَـــا
للاستثمار

ك َ ةصندوق التر
للاستثمار

$4M

+20.5%

$2M

+29.4%

$6.1M

+43.5%

20192019



التعاريف
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قائمة المصطوحات والتعاريف

صندوق الاستثمار

قصندوق استثماري مغو

Closed-end Investment 
Fund

وحدات الصندوق

المساهم

Unitholder

رمدير صندوق الاستثما

Fund Manager

ْ الحِفظ أمي 

Investment Custodian

ك  َ ق مشبر
َ
ي عوائد البَنامج، ويديره ش ،(Closed-End Investment Fund)هو برنامج استثمار متنوّع مغل

َ
 ف
 
َ فيه بالمشاركة جماعيا ص يهدف إل إتاحة الفرصة للمكتتبير

ّ
خص  مرخ

ل يسمّ 
ّ
".مدير الصندوق"ومؤه

ي يصدرها مدير صندوق الاستثمار، و
 فَي أصول صندوق الاستثمار، وهي الوحدات النر

ا
 مُشاعَة

ا
ل حصة

ِّ
حاملها حق المشاركة فَي مِلكية أصول لتخوِّ هي ورقة مالية غبر قابلة للتجزئة تمث

ي أصول الصند
َ
ي صاف

َ
 ف
ا
 مشاعة

ا
عامَل كلُّ وحدة على أنها تمثل حصة

ُ
ي يملكها المساهم، وت

 لعدد الوحدات النر
 
.وقالصندوق على أساس نسنَي وفقا

إدارة الاستثمارات والمشاري    ع

التعريف المصطوح

 بمو
ّ
دة للصندوق إل

َّ
ي هذا النوع من . قة مدير الصندوافقهو وعاء  استثماري يتم فيه إصدار عدد محدود من الوحدات، ولا يمكن التخارج من الصندوق قبل انتهاء المدة المحد

َ
وف

ي نهاية مدة الصندوق يتم التخارج وإرجاع قيمة الوحدات 
َ
، وف َ َ ( رأس المال)الصناديق يتم توزي    ع أرباح الصندوق بشكل دوري على المساهمير .إل المساهمير

".مالك الوحدات"، وَ "المساهم"هو المساهم الذي يملك وحدات فَي صندوق الاستثمار، ويُشار إليه ب    

، واتخاذ التداببر الإدارية فيما يخص حِفظ أصول الصندوق َ  عن المساهمير
ا
.هو المسؤول عن حِفظ وحماية أصول الصندوق نيابة
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قائمة المصطوحات والتعاريف

اك أو الاكتتاب الاشتر

Subscription

اك نموذج طوب الاشتر

Subscription Form

مجوس إدارة الصندوق

Fund’s Board of 
Directors

يوم العمل

Working Day

المخاطر

Risk

إدارة المخاطر

Risk Management

وط وأحكام الصندوق  لشر
 
ي الصندوق وفقا

َ
ينَي لغرض الاستثمار ف

َ
مه المُكتتب من مقابل نقدي أو ع

ّ
.هو ما يقد

َُ أعضاءَه مديرُ الصندوق بموجب  وط والأحكام"هو مجلس إدارة صندوق ن   مَ   اء للاستثمار، حيث يعيرِّ د الشر
َ
.للصندوق" مستن

ائية له عرَف المخاطرة بإمكانية خسارة أصل رأس المال المستثمَر أو خسارة القوة الشر
ُ
 متفاوتة من المخاطر. ت

 
حمِل الاستثمارات نِسَبا

َ
ما زادت مستويات المخاطرة وبشكل  . وت

ّ
عام، كل

.زادت معها إمكانية تحقيق عوائد أعلى

التعريف المصطوح

ي صندوق الاستثمار، ويوافق على شر 
َ
د  من الوحدات ف

َّ
اء عدد  محد ي شر

َ
أحكام الصندوق، ويتم توفبر هذا ووطهو النموذج الذي يقوم المكتتِب باستكماله، ويُبدي بموجبه رغبته ف

ة الاكتتاب .النموذج من قِبل مدير الصندوق خلال فبر

.يعنَي أي يوم عمل رسمي لإدارة الاستثمار والمشاري    ع

ع أن يتعرّ 
َّ
ي من المتوق

جة ومراقبة المخاطر النر
َ
ي يقوم بها مديرُ صندوق الاستثمار من خلال تحديد وقياس وتحليل ومعال

.وق الاستثمارها صندض لهي العملية النر
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قائمة المصطوحات والتعاريف

الاِمة الاسمِة لووحدة

Unit Par Value

ي أرباح الصندوق
ْ
صاف

Fund’s Net Profit

ي قِمة الْصول
ْ
صاف

Net Assets Value (NAV)

وط والْحكام الشر

Terms & Conditions

وط والْح د الشر
َ
كاممستن

Terms & Conditions

سِجِل  الوحدات

Unitholders’ Register

رة
َ
 على عدد وحداته المصد

 
.هي سعر الوحدة الواحدة عند طرحها للاكتتاب، وتساوي إجمالي رأس مال الصندوق مقسوما

لة على الصندوق امات والمصاريف الفعلية المحمَّ َ .إجمالي أصول صندوق الاستثمار بعد خصم الالبر

 من اتخاذ قرار  مب
َ َ مدير الصندوق والمساهمير ي بموجبها يتم تنظيم عمل صندوق الاستثمار، والعلاقة بير

وط والأحكام، والنر ومات كافية ومدروسة فيما على معلنَي تعنَي هذه الشر
.يتعلق بالاستثمار

التعريف المصطوح

لها الصندوق ي تحَمَّ
ي الأرباح التشغيلية والرأسمالية للصندوق، وذلك بعد خصم إجمالي المصروفات النر

َ
، بل وهذه الأرباح ليس بالصَر . يُقصَد به صاف

ا
ورة أن يوزعها مديرُ الصندوق كامل

 َ ي الصندوق لصالح المساهمير
َ
 استثمار جزء  منها ف

ُ
.قد يُعيد

ي تنطبق على الاستثمار فَي الصندوق، والمنصوص عليها فَي 
وط والأحكام النر وط والأحكام"هي الشر د الشر

َ
".مستن

 البيانات الأساسية
َ
َ الحِفظ، ويتضمّن كافة ع لدى أمير

َ
وبَي يود

، وجنسيّاتهم، ومِهنهم، وتاري    خ اكتتاب ك: هو سِجِلٌّ إليكبر َ لِّ مساهم، ومقدار مِلكية كلِّ مساهم من كأسماء المساهمير
داد و رة، وأرقام الوحدات، والقيمة الاسمية للوحدة الواحدة، وتاري    خ الاسبر

َ
.يعالبوحدات الصندوق، واسم الوكيل إن وُجد، وعدد الوحدات المصد
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قائمة المصطوحات والتعاريف

حة
َ
المراب

Murabaha 

كات عاود لمويل الشر

Corporate Finance 
Contracts

كة المضاربة شر

Mudaraba

عناية الشخص الحريص

Diligent Person

مدير الْملاك

Property Manager

العائد على الاستثمار

Return on Investment

ق عليه، بنسبة  من الثمن أو بمبلغ  مقطوع، سواء وقعت من
َ
اها به البائع، مع زيادة رب  ح  معلوم  متف

 سابق وهي المرابَحة العادية، أو وقعت ن وعد  دوبَيعُ سلعة  بمثل الثمن الذي اشبر
ي الحصول على السلعة

َ
اء من الراغب ف  على وعد  بالشر

.بناءا

جرَ به، ويتقاسمان الرب  ح بينهما بحسب ما يتفقان عليه
ّ
 إل آخر ليت

ا
ي صندوق البَ  رك  ة للاستثمار من المض. هي أن يدفع شخص  مال

كة وهي هناوالمضاربة فَ َ َ أرباب : اربة المشبر  بير
 
عقد

َ )المال   المضارب استثمارَ أموالهم فَي نشاط  يُرجَ منه تحقيق رب  ح  مناسب، على أن يكون الرب  (مدير الصندوق)والمضارب ( المساهمير
ّ
 بينهما حسب ما اتفقا ، على أن يتول

 
عا
َّ
 موز

ُ
ح

ه فقط
َ
ه وعمل

َ
ي حال الخسارة تكون الخسارة على أرباب المال، ويخش المضاربُ جهد

.عليه، وفَ

العقارات، ومن ضمنها لقة بإدارةمتعهو منشأة عقارية مرخصة يعيّنها مدير صندوق الاستثمار لتقوم بإدارة العقارات محل استثمار الصندوق، وتكون مسؤولة عن جميع الخدمات ال
.وريةووضع قواعد وسياسات الإدارة ومتابعة دائمة للعقارات وشؤون المستأجرين، ومتابعة تحصيل الإيجارات، ومتابعة الصيانة الد: على سبيل المثال لا الحصر

التعريف المصطوح

ة القب
َّ
ة الأجل مضمونة بسلع أو بحسابات مستحَق كات، وهي صفقات قصبر َ دورة رأس وتهض، هي عقود تمويل المعاملات التجارية وتمويل رأس المال العامل للشر دف إل تحسير

ل .المال العامل للطرف المتموِّ

ام بالواجب فَي أداء عمله َ  يبذلها الشخصُ الذي يتمتع بالخبَة الكافية والالبر
 
.عناية

ي بقسمةالاستثمارعلىالعائديُحسَبُ 
قةالأرباحصافَ

َّ
ي عنهويعبََّ المستثمَرة،المبالغحجمعلىالواحدةللوحدةالمحق

المساهمُ قامإذاالمثال،سبيلفعلى.مئويةنسبةشكلفَ
 ،$6000تساوياستثمارهامنواحد  عام  بعدوأصبحت،$5000باستثمار

ّ
$1000وهوالرب  حبقسمةالنتيجةهذهعلىالحصولويتم20%تكونالاستثمارعلىالعائدنسبةفإن

نأيعلىعلاوةاستثمارهمنالمستثمرجناهالذيالدخلَ الاستثمارعلىالعائدويشملُ .$5000البالغةالاستثمارقيمةعلى أنويمكن.المستثمَرةالأصولبيععلىطرأسعريتحسُّ
قالدخلإلإضافةالمستثمَرةالأصولبيعسعركانإذاسلبيةالاستثمارعوائدتكون

ّ
ائهاسعرمنأقلمنهاالمتحق .شر
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قائمة المصطوحات والتعاريف

المركز المالي 

Balance Sheet

الْرباح الرأسمالِة

Capital Gain

أصحاب المصوحة

Stakeholders

الْطراف ذوو العلاقة

Related Parties

أصول الصندوق

Fund’s Assets

ت  للاست
َ
ثمارصندوق الخ

د
َّ
 عن وضع الصندوق المالي فَي تاري    خ محد

ا
 شاملة

ا
م قائمة المركز المالي نظرة

ِّ
قد
ُ
، والمطلوبات (موجوداتال)الأصول : وتشتمل القائمة على ثلاثة أصناف من المعلومات هي . ت
ي الأصول)، وحقوق الملكية (الخصوم)

َ
َ من الأرقام (. صاف نة من مجموعتير

 قائمة المركز المالي بهذا الاسم لأنها مكوَّ
ي يجب أن تتم مو( الأرصدة)وتسمَّ

حيث يجب أن : ازنتهماالنر
 إليها حقوق المِلكية

 
 من الخصوم مضافا

ا
.تساوي الأصول كل

ة مع صندوق الاستثمار، ويمكن أن يتأثروا بإجراءات وأهداف وسياسات الصندوق ة أو غبر مباشر  أص. هم الأشخاص الذين لديهم مصلحة مباشر
ُ
:  حاب المصلحةويشمل مصطلح

 َ ، والمورّدين، والدائنير َ .مجلسَ إدارة الصندوق، ومديرَ الصندوق وموظفيه، والمساهمير

.هي جميع الأموال النقدية وغبر النقدية المملوكة لصندوق الاستثمار

التعريف المصطوح

ائه فع لشر
ُ
وع ما، أو من بيَع أصل  من الأصول الرأسمالية للصندوق بسعر  أعلى من السعر الذي د

.هي الأرباح الناتجة عن التخارج من مشر

َ الحفظ( 2. مدير الصندوق والموظفون( 1: وهم ما يلىي  د معهما( 5. أعضاء مجلس إدارة الصندوق( 4. مدقق الحسابات( 3. أمير
َ
(  6. المطوّر العقاري والمكتب الهندشي المتعاق

.من صافَي أصول الصندوق% 10أي مساهم تتجاوز ملكيته ( 8. مدير الأملاك( 7. المقيّم المعتمَد

ق 
َ
ي بداية عام  ،(Closed-End Investment Fund)هو صندوق استثمار متنوّع مغل

 الاستثمار والمشاري    ع مهمّة تأسيسه وإدارته، ويُعد2019تمّ طرحه فَ
ُ
ت إدارة

ّ
أول م، حيث تول

رة، وبلغ رأسُ مال الصندوق  ي المناطق السورية المحرَّ
ي دولار أمريكي )$ 2,000,000صندوق استثماري فَ

َ
َ ( مليوبَ  للمساهمير

 
.أشهر5خلال % 29.4وحقق عائدا
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قائمة المصطوحات والتعاريف

ارصندوق نـمـاء للاستثم

داد الوحدات استر

Redemption of Units

رسوم إدارة الصندوق

الاِمة الاسمِة لووحدة

Unit Par Value

لوزيعات الْرباح

Profit Distribution

قإنهاء ولصفِة الصندو

Termination & 
Liquidation of Fund

ق 
َ
 الاستثمار والمشاري    ع مهمّة تأسيسه وإدارته، ويُ 2019تمّ طرحه فَي منتصف عام  ،(Closed-End Investment Fund)هو صندوق استثمار متنوّع مغل

ُ
ت إدارة

ّ
عد م، حيث تول

بر للاستثمار، وبلغ رأس مال الصندوق 
َ
رة بعد صندوق الخ ي المناطق السورية المحرَّ

َ
 دولار أمريكي )$ 4,000,000ثابَي صندوق استثماري ف

َ َ ( أربعة ملايير  للمساهمير
 
وحقق عائدا

.أشهر6خلال % 20.5

ي يتم دفعها لمدير الصندوق من أصول الصندوق
.التعويض والمصاريف والأتعاب المتعلقة بالخدمات المقدمة من قبل مدير الصندوق والنر

كات والأصول  قة فَي المشاري    ع والشر
َّ
ل صافَي الأرباح المحق

ّ
مث
ُ
، وت َ ي يدفعها مدير صندوق الاستثمار للمساهمير

ي هي التوزيعات النقدية النر
.تثمر فيها الصندوق يسالنر

التعريف المصطوح

.بَيعُ المساهمِ وحداته عن طريق مدير صندوق الاستثمار

ي تعادل 
.$1,000هي سعر الوحدة الواحدة عند طرحها للاكتتاب والنر

 لأن فئة الصندوق مغلق
 
ة عمل الصندوق ال (Closed-End Investment Fund)نظرا ي نهاية فبر

م  بإنهاء الصندوق وتصفيته فَ َ  مديرَ صندوق الاستثمار ملبر
ّ
ي فإن

منصوص عليها فَ
وط والأحكام" د الشر

َ
".مستن





 لكم
 
 بثاتكم بنا، فشكرا

 ْ .نعتر

@IPDepartment

www.Namaainvest.com
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